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LETTERA DEL PRESIDENTE

Pievesestina di Cesena, 6 aprile 2012

Cari Azionisti,

la lettura dei dati finanziari dell’esercizio appetonclusosi evidenzia come, pur
persistendo una situazione di notevole difficol@jdata stia ritrovando la propria
operativita.

L’esercizio 2011 deve essere interpretato comenmo ai transizione e i risultati
dei primi mesi del nuovo anno confermano una ineeesdel trend negativo. La Societa
affronta il nuovo esercizio con un portafoglio aride obiettivi di consegne superiori a
Euro 60 milioni, rafforzando la propria posizionentetitiva nel mercato pubblica
amministrazione e dei grandi clienti in Italia.

Ci si deve rammaricare per la mancanza delle smegnmerciali e industriali
ipotizzate con il socio di maggioranza relativa Aacghe hanno obbligato la Societa a
perseguire condotte in parte divergenti di quellespettate dal Piano industriale,
particolarmente dal punto di vista degli approwigimenti.

La capacita dimostrata nella partecipazione e aijtazione di gare di appalto,
unitamente a una struttura di costi ottimizzataeiazione al mutato contesto economico
in deterioramento e alla recente dinamica di imgres confortano nel convincimento
che la Societa possa ulteriormente consolidareokizipne di leadership nel proprio

mercato di riferimento.
Un caro saluto,
Olidata S.p.A.

il Pres.te del Consiglio d’Amm.ne.

Marco Sangiorgi
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Il INFORMAZIONI SU OLIDATA S.p.A.

1. Denominazione e forma giuridica
La societa € denominata Olidata S.p.A. (nel seguiithe la “Societa”) e e costituita in
forma di societa per azioni.

2. Sede sociale
La sede sociale € in Pievesestina di Cesena (F@a iFossalta n. 3055 C.A.P. 47522.

3. Costituzione della Societa
Costituita il giorno 11 maggio 1986 sotto la denoazione sociale Olidata S.p.A.,
iscritta presso il Registro delle Imprese di Fatlh. 13980.

4. Durata della Societa
La durata della Societa e fissata al 31/12/2100t&@ssere prorogata cosi come previsto
dall'art. 3 dello Statuto.

5. Legislazione e Foro competente
Olidata S.p.A. € costituita e regolata in baselaljislazione italiana.

6. Iscrizione nei registri aventi rilevanza per lege
La Societa e iscritta nel Registro delle Impres®.E.A. di Forli rispettivamente ai
numeri 13980 e 216598.

7. Oggetto sociale

Ai sensi dell’art. 2 dello Statuto, la Societa feat pggetto:

a) l'acquisto, I'assemblaggio, I'assistenza tecnhit@ommercio, la programmazione di
elaboratori elettronici e suoi componenti, stampéager, nastri e accessori per dette
macchine, supporti per la riproduzione magneticdadii per elaboratori e apparecchiature
similari e complementari e di loro accessori, mawoele attrezzature per I'ufficio nonché
consulenze tecniche e rappresentanza inerentudigioli menzionati;

b) l'acquisto e la cessione di brevetti, procedithgrcnici e know how nonché
I'acquisizione e concessione di licenza degli stess

c) la prestazione di assistenza organizzativasgdtgimento di attivita di coordinamento
tecnico, industriale, commerciale e finanziariedtieta o enti in cui partecipa;
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d) la vendita per corrispondenza e mezzi telemdtgli articoli prodotti, assemblati e
commercializzati;

e) l'acquisto, I'assemblaggio, I'assistenza techicaommercio di prodotti di elettronica
di consumo nonché consulenze tecniche e rapprezentanerenti agli articoli
menzionati.

La Societa potra inoltre:

- compiere le operazioni mobiliari e immobiliarpramerciali, industriali e finanziarie
ritenute dallOrgano Amministrativo necessarie ompkcemente utili per il
conseguimento dell’oggetto sociale, con esplicgelusione dell’esercizio nei confronti
del pubblico delle attivita finanziarie di cui @tt. 106 del D.Lgs. 385/1993, dei servizi di
investimento, quali definiti all'art. 1, comma ZId.Lgs. 58/1998, dell’attivita bancaria
e di quella professionale riservata;

- assumere interessenze o partecipazioni in at®ts 0 imprese aventi oggetto sociale
analogo, affine o connesso al proprio;

- prestare fideiussioni, garanzie e avalli e corcedjaranzie reali sui beni della Societa
anche nell'interesse di terzi, purché non in viafggsionale e nei confronti del pubblico.
La Societa puo procedere alla raccolta del rispapresso i propri soci nel rispetto delle
leggi e dei regolamenti vigenti.

1 INFORMAZIONI SUL CAPITALE SOCIALE

1. Ammontare del capitale sociale

Il capitale sociale sottoscritto e versato e p&tueo 2.346.000,00

Le azioni sono nominative e con diritto di votoli#edsemblea Ordinaria e Straordinaria.
Si precisa che I'’Assemblea Straordinaria in datagii®no 2010 ha deliberato la
eliminazione del valore nominale delle azioni.

vV INFORMAZIONI CONCERNENTI GLI ORGANI SOCIALI

1. Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio di Amministrazione, nominato con veldali Assemblea del 18 giugno
2010, resta in carica sino all’approvazione del Bilandioesercizio al 31/12/2012 e ¢é
composto da:



LOlidata

designing passions

Carica Cognome e Nome e poteri| Luogo e data di nasc
Presidente Sangiorgi Marco Forli, 24/06/1972
Amministratore (non esecutivg) Balestra Augusto (*) Forli, 31/05/1968
Amministratore (non esecutiva) Papasodero Nicola (*) Catanzaro, 21/02/1967

(*) Amministratore in possesso dei requisiti diipehdenza previsti dalla legge e dal Codice di Aisimidlina delle
societa quotate (i requisiti di indipendenza deffidinistratore, Dott. Nicola Papasodero, sono sttificati per la
prima volta in occasione del Consiglio di Amminigicane riunitosi il 30 gennaio 2012).

2. Collegio Sindacale
Il Collegio Sindacale, nominato con verbale di Asbia del 29 aprile 2009, in carica
sino all’approvazione del Bilancio di esercizid3d/12/2011, &€ composto da:

Carica Cognome e Nome Luogo e data di nascita
Presidente Scapicchio Luigi Ferrara, 26/04/1936
Sindaco Effettivo Mainini Aldo Magenta (Ml), 20/04/1960
Sindaco Effettivo Pullano Domenico (*) Catanzaro, 18/01/1966
Sindaco Supplente Rampoldi Roberto Milano, 15/01/1969

(*) Nominato Sindaco Effettivo il 18/07/2011 in s$ihszione del Sindaco Effettivo, Dott. Pierangeloailini,
dimessosi per motivi personali in pari data.

Per ulteriori informazioni si rimanda alla Relazeosul governo societario redatta ai sensi
dell'art. 123-bis del D. Lgs. n. 58/1998, pubblaatel sito Internet di Olidata S.p.A.
all'indirizzo www.olidata.com sezione “Investor R&bns”.

\% REVISIONE CONTABILE

Con verbale di Assemblea del 30/04/2008 e statdedtm l'incarico di revisione
contabile per gli esercizi 2008/2016, alla Sociitaevisione Baker Tilly Consulaudit
S.p.A. con sede legale in Bologna, Via Guido Réai 2

VI CONSULENZA FISCALE
L’incarico per la consulenza fiscale, societariantabile della OLIDATA S.p.A, a far

data dal dicembre 2009, e stato conferito allo iBtuwdklla Dottoressa Cinzia Bovi,
Commercialista. L'ufficio addetto al controllo eeajlo di Forli, Via Del Braldo, 86/A.
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Andamento economico e reddituale

Come commentato nel precedente Resoconto interndediestione al 30 settembre u.s.,

i risultati economici della Societa non riflettoramcora la ripresa della operativita

aziendale, principalmente per le seguenti ragioni:

il ritardo nella formazione di un portafoglio ordinei mercati della pubblica
amministrazione e dei grandi clienti in Italia (PA&ILA Italy). In particolare:
tardiva sottoscrizione della Gara Consip — PC DmskitO, Lotti 2 e 3, la cui
attivazione € intervenuta nel secondo trimestre 12@talore effettivo di
aggiudicazione pari a Euro 30,0 milioni); ricorsmrainistrativo con istanza
cautelare (respinta) da parte del concorrente siecaggiudicatario e conseguente
ritardata stipula della Gara Consip — Server 7{illgt2 e 3, la cui attivazione é
intervenuta all'inizio del 2012 (valore effettivo aggiudicazione pari a Euro 11,3
milioni), sottoscritta nel primo trimestre 2012tardi nelle forniture di PC
Desktop nel quarto trimestre 2011 a causa di evettirali di eccezionale portata
che hanno determinato fermi produttivi e ritardileepedizioni (cfr. inondazioni
in Tailandia);

il mancato contributo del mercato della pubblicar@mstrazione spagnola (PAM
ES), con un obiettivo di valore della produzionel2Gissato a Euro 17,8 ml,
nonostante I'impegno in termini di azioni di pemagione commerciale da parte
della controllata Olidata Iberica S.L., contandd supporto e le competenze
maturate dalla Societa. In particolare, la cordtallha subito la cancellazione
della Gara ISE Andalucia 2011 (valore effettivadgiudicazione pari a Euro 6,5
milioni, IVA esclusa), a causa dell'inadempimentel tbcale distributore nella
prestazione della prevista garanzia bancaria germétura commerciale;

il mancato contributo di altri mercati professianraMEA (PAM e LA EMEA),
unitamente a quello del mercato dei prodotti cdigpe label (WB), con obiettivi
di valore della produzione 2011 fissati rispettiwante a Euro 18,8 ml e Euro 8,5

ml.

Parimenti, la Societa ha subito ritardi nelle fture di PC Desktop nel quarto trimestre

2011 a causa di eventi naturali di eccezionaleapmrthe hanno determinato fermi
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produttivi e ritardi nelle spedizioni. Dall’'altrato la proroga della Gara Consip — PC
Desktop 10 ha confermato I'accelerazione nella &mione di un piu ampio portafoglio
ordini registrata nella seconda meta del terzogsine 2011. In occasione del precedente
Resoconto intermedio di gestione approvato il 1Mentbre u.s. la Societa ha dichiarato
un obiettivo prudenziale di valore della produzigaei a Euro 45 milioni, il cui mancato
rispetto € imputabile alle suddette cause di fonraggiore che hanno ritardato gli obiettivi
di consegna entro la fine dellanno. La Societa diesi risentito della mancata
esecuzione del contratto di fornitura sottoscrittm Acer lItaly S.r.l., per divergenti
interpretazioni contrattuali inerenti la tutela &g del rischio di credito (diritto di pegno
su crediti commerciali). In generale, la Societan rfea beneficato della partnership
strategica ipotizzata con il socio di maggioraneiativa, vista anche I'indisponibilita a
guotare prodotti per la partecipazione a nuove gl la preferenza accordata a
concorrenti della Societa (cit. Gara Consip — PCeRib 11; Gara Consip — AQ PC
Desktop).
Nel breve la Societa € ricorsa a lavorazioni irdenell’'unitd produttiva italiana per
ridurre il rischio di controparte (vd. recenti farprodulttivi e ritardi nelle spedizioni), con
positivo impatto occupazionale sull'indotto, ricadane markup temporaneamente
favorevoli, ma con prevalenti condizioni di pagateenon differite a detrimento del
capitale circolante commerciale. In particolarel, pgmo trimestre 2012 la Societa ha
realizzato lavorazioni interne per circa 20 milat&aiPC Desktop, inferiore all'obiettivo
di 30 mila unita dichiarato il 22 dicembre u.s.jnpipalmente a causa del fermo
produttivo determinato dall’eccezionale fenomengase che ha colpito il territorio di
riferimento e altre ragioni di setup. Peraltro, Sacieta ha attualmente definito un
programma di lavorazione fino alla terza settimdebprossimo mese di giugno, con un
obiettivo settimanale di 2 mila unita. La Societa tonsiderato altresi il ricorso a
forniture multisourcing nella ricerca di opportunita di pricing nei conftiodi altri
fornitori Tier-1.
Nondimeno, la Societa ha registrato i seguenti tvelme supportano la dinamica
reddituale dalla fine dell’'esercizio 2011 con ofnetdi consegne PAM & LA ltaly
superiori a Euro 60 milioni nell'esercizio 2012:

- come detto, ha ricevuto la proroga della Gara QoadPC Desktop 10, Lotti 2 e

3, incrementata per un importo pari ai due quinbnvenzionali (valore
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incrementale di aggiudicazione pari a Euro 12 mi)io nelle more della
attivazione della Gara Consip — PC Desktop 11, Podt 3;

- ha promosso un ricorso amministrativo in riferinterala Gara Consip — PC
Desktop 11, Lotti 1, 2 e 3, (valore effettivo digagdicazione pari a Euro 38,6
milioni, IVA esclusa), avverso i provvedimenti djgiudicazione definitiva nei
confronti del concorrente primo aggiudicatario2llfebbraio u.s. & intervenuta
I'estinzione del ricorso per rinuncia reciproca lelgbarti alla proprie pretese,
seguente all’atto di recesso dai Lotti 2 e 3 detl@semo concorrente. La Societa,
dunque, € stata invitata alle procedure di collaudo quanto seconda
aggiudicataria e resta in attesa dei provvedimaingggiudicazione definitiva a
proprio favore dei medesimi Lotti (valore effettido aggiudicazione pari a Euro
31,3 milioni);

- ha sottoscritto la Gara Intercent — ER PC Desktogvalore effettivo di
aggiudicazione pari a Euro 3 milioni);

- ha sottoscritto la Gara Consip — Server 7 §ughrg);

- ha sottoscritto altri contratti di appalto minogit( Gara indetta dal Ministero
della Giustizia — Dipartimento dell AmministrazioriRenitenziaria; Gara CNAF
dellINEN).

L’'insieme dei suddetti fattori permette di ricorevidre i principali dati reddituali di
consuntivo, inferiori alle attese nell’'esercizio 120 riflettendo fattori che hanno
condizionato negativamente il processo di formaziodel risultato economico

complessivo.

Risultato economico complessivo: principali datsditesi

Euro/000 31/12/2011 31/12/2010 variazione

Valore della produzione 37.750 20.447 17.302
Risultato operativo (3.623) (77) (3.546)
Risultato di periodo (2.091) (419) (1.672)

Peraltro, I'analisi dei medesimi dati redditualirmalizzati per le componenti positive e
negative di reddito non ricorrenti evidenzia urulsto netto differenziale positivo di

Euro 9,0 milioni:
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Risultato economico complessivo normalizzato peptaponenti non ricorrenti

Euro/000 31/12/2011 | 31/12/2010 variazione

Valore della produzione (normalizzato) 37.113 9.994 27.119
Risultato operativo (normalizzato) (4.000) (10.930) 6.930
Risultato di periodo (normalizzato) (2.279) (11.272) 8.993

Le componenti positive di reddito non ricorrentilésercizio 2010 sono rappresentate
dallo stralcio del debito bancario oggetto di cdidsonento dellAccordo di
ristrutturazione dei debiti ai sensi dell'art. 1B&- L.F. (I"*Accordo”), pari a Euro 9
milioni, nonché dallo stralcio del debito commeleianei confronti del socio di
maggioranza relativa, pari a Euro 2,8 milioni (lslercizio 2011 la Societa ha invece
registrato proventi non ricorrenti per Euro 645 lnaig, di cui Euro 586 migliaia relativi
alla cessione del ramo di azienda PICAM , comeiptewell’Accordo medesimo).

Le componenti negative di reddito non ricorrentil'dsercizio 2010 sono state pari a
Euro 900 migliaia, di cui Euro 754 migliaia relataszconsulenza strategica (nell’'esercizio
2011 gli oneri non ricorrenti sono pari a Euro 48@liaia, di cui Euro 218 migliaia per
transazioni con il personale e Euro 189 migliaialpesvalutazione della partecipazione
della controllata spagnola). Relativamente alla troflata spagnola e confermata
'adozione di un modello di presidio remoto medearagenti locali, preferendo una
struttura di costi prevalentemente variabile, codta sul supporto e le competenze
maturate dalla Societa, che trovi proporzionalempensa nei risultati economici

attesi.

Posizione finanziaria netta
La Posizione finanziaria netta della Societa regiskell’esercizio un aumento di Euro
4.176 migliaia, dato un incremento dell'indebitaneenorrente di Euro 5.343 migliaia,
imputabile principalmente a nuovi anticipi factayirper la cessione di crediti nei
confronti della pubblica amministrazione italianh servizio del capitale circolante

commerciale.

10
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Posizione finanziaria netta:

Euro/000 31/12/2011 | 31/12/2010 Variazione

Liquidita 130 1.394 (1.264)
Indebitamento finanziario corrente 7.614 3.535 4.079
Indebitamento finanziario corrente netto 7.484 2.141 5.343
Indebitamento finanziario non corrente 21.803 22.970 (1.167)
Indebitamento finanziario netto 29.287 25.111 4.176

Evoluzione prevedibile della gestione e continuitaziendale
Il Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2011 é ste¢datto sulla base del presupposto
della continuita aziendale, adottando i principintabili relativi a una impresa in
condizioni di funzionamento, seppure la Societacoeto del periodo chiuso a tale data e
degli esercizi precedenti abbia maturato perdithari particolare entita.
Come sopra evidenziato la Societa risulta aggitaiza di gare e contratti che
confermano una significativa ripresa dell’attivimmerciale. Nondimeno, viste le
difficolta di implementazione del Piano industri@@10 — 2018 (il “Piano”), relative sia
al mutato contesto caratterizzato da un deterionéondella situazione economica, sia
alla recente evoluzione societaria, che rende tackx piena condivisione di una
partnership di lungo termine con il socio di maggiza relativa Acer, la Societa ha
avviato delle consultazioni con il ceto bancarido atcopo di ricercare la piu alta
condivisione delle linee guida e delle azioni daate per continuare nel percorso di
risanamento intrapreso. Tali consultazioni hannoggktto anche il rapporto con il socio
di maggioranza relativa, assunto che il contrattimihitura commerciale sottoscritto nel
dicembre 2010 non ha attualmente trovato esecuzeonghe tale circostanza puo
rappresentare un evento rilevante ai sensi delbftm medesimo. Inoltre, il mancato
rispetto dei parametri finanziari e di eventualietlausole insistenti sui finanziamenti in
essere al 31 dicembre 2011 puo determinare lauggwie e/o il recesso e/o la decadenza
del beneficio del termine ai sensi dell’Accordo. 8lelerivato un confronto con il ceto
bancario nelllambito del quale la Societa ha proposlune revisioni del Piano
industriale che, nel confermare il posizionamerdmpetitivo sul mercato PAM e LA
Italy, caratterizzato da una storicita positivaadgiudicazione di gare e contratti nonché
da minore dipendenza dalle sinergie commerciatideistriali ipotizzate con il socio di

maggioranza relativa (per converso rinuncia ai ateEEMEA e WB) e nel mantenimento

11
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dell'operativita nel mercato SOHO + OEM, prevedea aetta riduzione del perimetro dei
ricavi di vendita e della copertura geografica.ifanti, la Societa ha attuato una
riduzione della leva operativa in linea con le alityprospettive economiche e con la
prevista riduzione del perimetro dei ricavi di vegad In particolare, la Societa ha
realizzato risparmi di costi operativi per circa r&ul milione annuo allinizio
dell’'esercizio 2012, in anticipo rispetto all'oldigb comunicato in occasione del
precedente Resoconto intermedio. In generale, d@enassunzioni industriali ipotizzano
obiettivi economici, patrimoniali e finanziari piwconservativi rispetto al Piano
industriale, in coerenza al mutato contesto ecooonm deterioramento e alla luce della
recente dinamica di impresa. Dall’altro lato, glereenti di previsione a fondamento
dell’aggiornamento del Piano presentano trovanevad conforto sia nelle componenti
di positivo reddito, data I'aggiudicazione di nuwse gare e contratti (per converso
all'inizio dell’esercizio 2011 la Societa era destiaria di un unico provvedimento di
aggiudicazione provvisoria), sia nella componestjative di reddito, avendo realizzato
in anticipo la prevista riduzione del perimetro desti aventi natura fissa. Da un punto di
vista patrimoniale e finanziario, la Societa tidaeme l'ipotesi critica di finanziamento
del capitale circolante commerciale mediante dnso a linee di factoring per la cessione
di crediti nei confronti di enti pubblici (per defzione massimamente solvibili), ferma la
capacita di continuare a migliorare il ciclo di gersione della liquidita nei confronti
delle committenze pubbliche.

L’approvazione da parte del Consiglio di Amminigicae dell’aggiornamento del Piano
industriale, allegato al progetto di Bilancio deeszio al 31 dicembre 2011, rappresenta
un punto chiave nel processo di ristrutturazioepreso dalla Societa. Come detto, tale
aggiornamento prende a riferimento le principaloimazioni a fondamento del vigente
Piano industriale. Il principale fattore di disciowita aziendale e rappresentato dalla
partnership strategica ipotizzata con il socio dggioranza relativa: nel breve termine la
Societa ha fatto ricorso a fornitumeultisourcingnei confronti di fornitoriTier-1 nonché
ripristinato le lavorazioni interne in Italia pedurre il rischio di controparte.

Le considerazioni sopra evidenziate portano il rgangent della Societa a valutare
positivamente eventuali nuove partnership, nonchéziative di rafforzamento
patrimoniale, per supportare gli obiettivi commalicie assicurare in ogni caso il

supporto alla crescita di medio — lungo termine.

12
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INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART. 114, COMMA 5 DEL D.LGS. N. 58/1998

A seguito di specifica richiesta della CONSOB @lacieta formulata, mediante lettera
del 22 aprile 2010, ai sensi dell'art. 114, commal@& D. Lgs. n. 58/98 e relativa alla
pubblicazione mensile di informazioni rilevanti lsusituazione economico-patrimoniale
e finanziaria di Olidata S.p.A., si precisa quasggue:

1.
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il grado di rispetto dei covenant dei negative pledges di ogni singola altra
clausola dell’indebitamento di Olidata S.p.A. compdante limiti all’'utilizzo
delle risorse finanziarie, con l'indicazione a dataaggiornata del valore assunto

dai parametri di riferimento di dette clausole: sono in essere (al 31 dicembre

2011) i seguenti:

= art. 10.1.2 — Parametri Finanziari, I'’Accordo samna la violazione da parte della
Societd, in relazione a un Bilancio di eserciziogctee di uno solo dei valori
rispetto a dati parametri finanziari fissati daf@ordo, che saranno verificati
dalla Societa di Revisione, in relazione agli atei Piano dal 2011 al 2018, su
base annuale con riferimento al Bilancio d’eseccidella Societa a partire
dall’esercizio sociale al 31 dicembre 2011.
Si evidenzia di seguito il mancato rispetto dei aPaetri Finanziari di cui

all’Allegato “L” dell’Accordo:

Accordo: All. L - Parametri Finanziari

Euro/000 2011 Piano 2011 Consuntivo

Flusso di Cassa Senizio Debito 10.696 45
Senizio del Debito (9.823) (1.140)
Flusso di Cassa a Senvizio Debito (Cum) 13.008 45
Senizio del Debito (Cum) (9.863) (1.140)
Debt Service Coverage Ratio (DSCR) 1,1x 0,0)

Debt Service Coverage Ratio Cumulato (DSCR) 1,3x o, 0
EBIDTA 5.050 (1.903)
Quota Interessi (1.149) (798)
Interest Coverage Ratio 4,4 X n/a
PFN ex Linee di Factoring 10.641 22.839
Patrimonio Netto 5.102 1.611
PFN/Equit Ratio 2,1x 14,2
PFN/EBITDA 2,1x n/a

= art. 5.1 — I'Accordo contempla, tra laltro, unaagsola di Stand Still

rappresentante I'impegno di talune Banche dell’Adooa concedere la normale
operativita sulle Linee di Scoperto di Conto Coteenin base ai Contratti
Originari, con rinnovo automatico di anno in ansotto condizione del rispetto

dei Parametri Finanziari (vdupra);
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= ulteriori clausole — a norma dell’Accordo, gli alEventi Rilevanti che possono
determinare la risoluzione e/o il recesso e/o adenza del beneficio del termine
contemplano talune clausole tipiche dei contraitifiganziamento collegati a
istituti concorsuali (art. 10.1.1 — Mancato pagatogart. 10.1.3 — Inadempimento
di altre obbligazioni; art. 10.1.4 — Non veridiciii&lle dichiarazioni e garanzie;
art. 10.1.5 — Cross-default; art. 10.1.6 — Escussidei Crediti di Firma; art.
10.1.8 — Indisponibilita di linee al servizio delroolante; art. 10.1.9 —
Deterioramento grave del merito creditizio; art.1100 — Insolvenza); e una
clausola specifica riferita alla relazione commalecie societaria della Societa con
il socio di maggioranza relativa (art. 10.1.7 —$a&sone o modifica dell’Accordo
Acer e/o del rapporto con Acer);

= ulteriori impegni — a norma dell’Accordo, la Soéieti obbliga altresi a rispettare
ulteriori impegni tipici dei contratti di finanzieento collegati a istituti
concorsuali (art. 8.4 Status art. 8.5 —Auditing art. 8.6 — art. Salvaguardia dei
beni; art. 8.7 — Coperture assicurative; art. 8@sservanza della legge; art. 8.9 —
Modifica delle attivita; 8.10 — Divieto di costitiane o concessione di vincoli; art.
8.11 — Divieto di ulteriore indebitamento; art. 3-2Negative pledgeart. 8.13 —
Pari passy art. 8.14 — Patrimoni destinati; art. 8.15 — Adtidisposizione; art.
8.16 — Distribuzione di dividendi, rimborso del tafe e di finanziamento soci;
art. 8.17 — Riduzione del capitale sociale; at88- Operazioni straordinarie; art.
8.19 — Atti relativi al Piano; art. 8.20 — Onerfarmativi e documentali; art. 8.21
— Continuita nell’applicazione dei principi contébiart. 8.22 — Modifiche del
Piano); e un impegno specifico riferito all'immabili proprieta della Societa (art.
8.2.1 — Dismissione dellImmobile da Dismettere).
Qualora si verifichi anche un solo Evento Rilevaateorma dell’Accordo e questo
sia ancora in essere, le Banche dellAccordo patianinviando apposita
comunicazione alla Societa, dichiarare che si dic@o un Evento Rilevante e: a)
recedere dall’Accordo; o b) dichiarare la Societaatiuta dal beneficio del termine;
e/o qualora I'Evento Rilevante sia imputabile adala S.p.A.: c) dichiarare
I’Accordo risolto di diritto in conformita al dispto dell’art. 1456 cod. civ.; o d)
risolvere I’Accordo in conformita al disposto dalit. 1453 cod. civ..

2. l'approvazione e/o lo stato di avanzamento del piandi ristrutturazione del
debito finanziario del gruppo Olidata: il piano di ristrutturazione del debito
finanziario del Gruppo Olidata é stato regolarmeayprovato dal Ceto Bancario,
perfezionandosi in data 16 dicembre 2010. In datdebbraio 2011 la Societa ha
ricevuto notizia dell’avvenuto deposito presso En€elleria del Tribunale di Forli
del decreto di omologazione dell’Accordo. L’'Accortha a oggetto I'Esposizione
Netta della Societa verso le Banche dell’Accordwj p Euro 21.427 migliaia, di cui

Euro 20.637 migliaia sotto forma di Esposizione €idata e Euro 791 migliaia

14



LOlidata

designing passions

sotto forma di Linee di Scoperto di Conto Corrent&sposizione Consolidata, a
sua volta, si compone di Euro 11.962 migliaia séttona di Amortizing Facilitye
Euro 8.674 migliaia sotto forma Bullet Facility.
3. lo stato di implementazione del piano industriale d Olidata, con
'evidenziazione degli eventuali scostamenti dei diaconsuntivati rispetto a
quelli previsti: la tabella sottostante riporta gli scostamergisteati delle principali
voci economiche al 31 dicembre 2011 rispetto a tpuprevisto nel Piano industriale

allegato all’Accordo:

Conto Economico

Scostamenti su 2011

previsione 2011 da 2011 consuntivo

(in migiliaia di Euro)

P.l.

Valore della Produzione 120.055 37.750 (82.305)
Costo del venduto (102.339) (33.798) 68.541
% sul valore della produzione -85,2% -89,5% [ -83,3%
Trasporto & Installazione (4.735) (535) 4.200
% sul valore della produzione -3,9% -1,4%[ -5,1%
Assistenza Tecnica (913) (727) 186
% sul valore della produzione -0,8% -1,9% i -0,2%
Oneri Diversi di gestione (3.939) (2.596) 1.343
% sul valore della produzione -3,3% -6,9% [ -1,6%
Costo del Personale (3.079) (2.997) 1.082
% sul valore della produzione -2,6% -5,3% -1,3%
EBITDA 5.050 (1.903) (6.953)
EBITDA % 4,2% 5,0% [ 8,4%
Ammortamenti (627) (2.095) (468)
Accontanamenti (183) (625) (442)
EBIT 4.240 (3.623) (7.863)

Come precedentemente comunicato in data 12 mark®, 28 Societa resta impegnata

entro breve termine a presentare alle Banche delbAdo un aggiornamento del Piano

industriale e realizzare una eventuale nuova mandwranziaria. Nelle more della

presentazione e negoziazione del nuovo Piano léetaoba richiesto e ottenuto dalle

Banche di astenersi dall’eventuale esercizio ddétidoro spettanti ai sensi dell’Accordo

sino al 31 marzo 2012. Vista la necessita di uarigite periodo per la definizione del

nuovo piano, la Societa ha richiesto alle Banch#Adeordo una proroga di tale

termine, restando inteso che I'eventuale nuovaieadesdelle Banche medesime alla

richiesta della Societa ha il fine unico di congendélla Societa di finalizzare il nuovo

piano e non rappresenta affidamento in relazioleecaindotta bancaria dopo la scadenza

dei suddetti termini e avuto riguardo al nuovo pian
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NOTIZIE GENERALI

La Societa non detiene partecipazioni in societéaja.

La Societa detiene la totalita delle partecipazionuna societa non quotata, Olidata
Iberica S.L., per cui si rimanda alle Note illustra.

Le parti correlate sono rappresentate dalla sodegr Europe B.V., che detiene n.
10.166.000 azioni di Olidata S.p.A., pari al 29,8@b capitale sociale, che non ha alcuna
influenza nell’ambito della gestione e amministoma societaria, né diretta né indiretta,
oltre che dalle societa Poseidone S.r.l., che metre 2.352.959 azioni di Olidata S.p.A.,
pari al 6,9205% del capitale sociale. La naturdediginsazioni poste in essere con le
suddette societa, e gli effetti patrimoniali e emwici derivanti sul Bilancio di esercizio
al 31 dicembre 2011 da tali transazioni, sono #toaihente descritti nelle Note

illustrative.

DOCUMENTO PROGRAMMATICO SULLA SICUREZZA

Ai sensi dell'art. 34 del D. Lgs. 196/03 e statpamtato e approvatdal Consiglio di
Amministrazione di Olidata S.p.A., in data 27 ma2g®6, il Documento Programmatico
sulla Sicurezza (“DPS”), per definire le politictesicurezza in materia di trattamento di
dati personali e i criteri organizzativi per ladattuazione.

In particolare il DPS contiene idonee informazioguardo:

1) l'elenco dei trattamenti di dati personali e latdlmizione dei compiti e delle
responsabilita nell’ambito delle strutture prepadteattamento dei dati;

2) lanalisi dei rischi che incombono sui dati e lesome da adottare per garantire
l'integrita e la disponibilita dei dati, nonché paotezione delle aree e dei locali,
rilevanti ai fini della loro custodia e accessitaiji

3) la descrizione dei criteri e delle modalita perifristino della disponibilita dei
dati in seguito a distruzione o danneggiamentochéra previsione d’interventi
formativi degli incaricati del trattamento per renldedotti dei rischi individuati e
dei modi per prevenire i danni;

4) la descrizione dei criteri da adottare per garart&dozione delle misure minime
di sicurezza in caso di trattamenti di dati perdioa#idati, in conformita al

codice, all’esterno della struttura del titolare.
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Il DPS definisce le politiche e gli standard diw®zza in merito al complesso di
operazioni dalla stessa effettuate, concernentadaolta, registrazione, organizzazione,
conservazione, consultazione, elaborazione, medilime, selezione, estrazione,
raffronto, utilizzo, interconnessione, blocco, conrazione, diffusione, cancellazione e
distruzione di dati personali.
Il DPS si applica al trattamento di tutti i datrpenali effettuato per mezzo di:

- strumenti elettronici d’elaborazione;

- altri strumenti d’elaborazione (es. cartacei, apdisivi e audiovisivi).
Il DPS e conosciuto e applicato da tutti gli uf@iendali.
Il contenuto é divulgato e spiegato a tutti glidricati; la parte che riguarda i dipendenti
e divulgata e spiegata a cura dei diretti respahisab
Eventuali situazioni di deviazione accertate rigpet quanto precisato nel DPS devono

essere rimosse nel piu breve tempo possibile.

ALTRE INFORMAZIONI
Passando a illustrare quanto espressamente ricliaiart. 2428 cod. civ. di seguito si

riportano le informazioni relative a:

AZIONI PROPRIE

La Societa non detiene azioni proprie in portafogk direttamente né indirettamente.

RELAZIONE SUL GOVERNO SOCIETARIO E GLI ASSETTI PREIETARI

La Societa ha aderito al Codice di autodisciplimtiedsocieta quotate, approvato dal
Comitato per la Corporate Governance e promosdtodsa Italiana S.p.A., con delibera
del Consiglio di Amministrazione dell’8 giugno 2Q0Ointendendo conformarsi a tale
codice di comportamento mediante un progressivguataento del governo societario
alle raccomandazioni ivi contenute. In adempimet@bprevisti obblighi regolamentari,
e stata redatta la “Relazione sul governo soceetarigli assetti proprietari” relativa
all'esercizio 2011, ai sensi dell'art. 123-bis del Lgs. n. 58/1998. Tale relazione,
approvata dal Consiglio di Amministrazione in détaprile 2012, &€ a disposizione del

pubblico, presso la sede legale della Societa, |maibh nel sito Internet all’indirizzo
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www.olidata.com sezione “Investor Relations” e denaltre modalita stabilite dalla
Consob nei termini previsti dalla regolamentazivigente.

RISCHI GENERALI

Rischi connessi alle condizioni generali dellecoma La situazione finanziaria,
economica e patrimoniale della Societa risentealtaplici elementi afferenti al contesto
macro — economico, con particolare riferimento aliaamica del prodotto nazionale
lordo, alla fiducia dei consumatori, allandamem®i tassi di interesse, al costo delle
materie prime e della componentistica oltre chiasdo di disoccupazione.

Il Fondo Monetario Internazionale ha recentememisto al ribasso la stima di crescita
dell’economia mondiale a +3,3% nel 2012 (una ridoei di % di punto rispetto
all'ultima previsione), come risultato medio tra dlato di +1,2% delle economie
“sviluppate” e +5,4% di quelle “emergenti” (tra cla Cina prevista a +8,2%). In
particolare, la crescita dell’Area Euro € stimatanegativo a -0,5%, tra cui I'ltalia e la
Spagna previste rispettivamente a -2,2% e -1,7% Iftlernational Monetary Fund-
World Economic Outlook Updat@4 gennaio 2012). La crisi dei debiti sovranaftiuni
paesi dell’Area Euro, le riconnesse politiche utgdncontenimento della spesa pubblica
e la riduzione della leva dei bilanci delle prireipbanche nazionali e internazionali
condizionano ulteriormente la capacita di cresdéieconomia europea mediterranea.
| mercati finanziari hanno attraversato un peri@doatterizzato da altissima volatilita,
con crescenti fenomeni di contrazione del creditaiieffetti penalizzano lo sviluppo di
molte imprese e mercati, compreso quello in ci8daieta opera. Qualora tale situazione
di elevata incertezza dovesse proseguire per lymgindi, I'attivita e le prospettive della
Societa potrebbero di conseguenza esserne conalieion

Rischi connessi ai risultati della Societaventuali eventi macro — economici negativi,
quali quelli dianzi evidenziati, potrebbero incidaregativamente e in modo sostanziale
sulle prospettive e sull'attivita della Societapertanto, sui risultati economici che la
medesima potra realizzare in futuro nonché sulasstwazione finanziaria.

Rischi del processo produttivBer quanto segnalato circa le modalita organizzalkella
Societa, si puo ragionevolmente ritenere che neaistano rischi assoluti di interruzione
del processo produttivo. Tali interruzioni si ptiipero viceversa verificare a causa di

catastrofi naturali (cfr. recente inondazioni inildadia), interruzioni eccezionali di
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rifornimenti di materie prime e/o componenti stggdbe o di energia, da cui
scaturirebbero certamente effetti negativi sullaticwita e regolarita delle forniture.

Per mitigare I'effetto di tali ultime fattispeciky, Societa si avvale di fornitori selezionati,
gualificati ai sensi delle norme tecniche applibabperando un continuo monitoraggio
delle disponibilita di materie prime e/o compongatio scopo di individuare in maniera
tempestiva eventuali situazioni critiche e porreegsere idonee azioni riparatrici. Come
detto, la Societa e altresi ricorsa a lavoraziatérne nell’'unita produttiva italiana per
ridurre il rischio di controparte.

Rischi connessi agli investimenti in attivita dilgppo prodotti Si e data evidenza alle
attivita di ricerca, da cui dipende anche il pasizimento della Societa nel competitivo
mercato in cui si opera. Considerata la complessltadurata di tali attivita, non si puo
escludere aprioristicamente che tali investimeaii conducano ai risultati attesi e cio per
una serie molteplice di fattori. Tali rischi risatio comunque gestiti mediante un
continuo monitoraggio dei risultati intermedi rélatlle varie fasi di sviluppo prodotti.
Rischi connessi allimportanza di alcune figureasha La Societa ritiene di disporre di
una struttura operativa e direttiva capace di assie la continuita nella gestione degli
affari sociali, anche qualora alcune figure corwanti incarichi nell’organigramma
aziendale dovessero interrompere la propria colone con la Societa. Nondimeno,
portato a termine un processo pluriennale di ristrazione aziendale incidente anche
sulla dimensione organizzativa dell'impresa, com motevole riduzione del personale
dipendente in coerenza al nuovo posizionamento ettiyo (come evidenziato nelle
precedenti Relazioni sulla gestione, il numero igeddenti € diminuito di cento unita
circa nell'ultimo quadriennio), la Societa ha ritém opportuno sottoscrivere dei patti di
non concorrenza, per assicurare la necessarianodatoperativa e strategica, con talune
figure direttive che ricoprono particolari funzionell’organizzazione dell'impres&kedy
man issugse che, con il supporto di tutto il personalepa@mreranno all’ottenimento dei
risultati prefissati.

Rischi di compliance Ogni attivita, sia in Italia che all’estero, s@perativa che
commerciale, viene praticata dalla Societa neletispdelle norme e dei regolamenti
applicabili ove si sta operando.

Con riferimento al D. Lgs n. 231/2001 sulla resdnilga amministrativa delle persone

giuridiche, si evidenzia che la Societa, con Delbeel Consiglio di Amministrazione
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del 27 gennaio 2011, si & dotata di un modellordanizzazione, gestione e controllo

adeguato alle piu recenti novita normative in mater

RISCHI FINANZIARI

Per la definizione del rischio di credito, del higr di liquidita e del rischio di mercato a
cui la Societa é esposta e per la descrizione geliiche poste in essere dalla Societa
per la gestione di tali rischi, si rinvia all’'amprdormativa fornita nelle Note illustrative.

ATTIVITA DI RICERCA E DI SVILUPPO

Nel 2011 sono state dedicate risorse al consolidaoméei processi di lavoro, atti ad
identificare piu efficacemente le piattaforme idernger la partecipazione alle gare di
appalto nei mercati professionali della pubblicamamstrazione e dei grandi clienti.
Inoltre, e stata condotta una attivita di studidi @pprofondimento su nuove tecnologie,

per tempestivamente sfruttardithe-to-marketall momento della loro introduzione.

COMPENSI SPETTANTI AGLI AMMINISTRATORI

Come analiticamente esposto nelle Note illustra@veaensi dell’art. 78 del Regolamento
14 maggio 1999 n. 11971 s.m.i., il compenso ricoiubs agli Amministratori per
I'esercizio 2011 é risultato pari a Euro 324 mila.

In adempimento dei previsti obblighi regolamentrallo scopo di offrire ai Soci una
ulteriore informativa utile alla conoscenza dellaci®ta, € stata redatta la “Relazione
sulla Remunerazione”, ai sensi dell’art. 123-telr DelLgs. n. 58/1998. Tale relazione,
approvata dal Consiglio di Amministrazione in détaprile 2012, &€ a disposizione del
pubblico, presso la sede legale della Societa, |malth nel sito Internet all'indirizzo
www.olidata.com sezione “Investor Relations” e denaltre modalita stabilite dalla

Consob nei termini previsti dalla regolamentazivigente.

PARTECIPAZIONI DETENUTE DAGLI AMMINISTRATORI, DAl SNDACI E DAI
DIRETTORI GENERALI

Secondo quanto disposto da CONSOB con Regolamdntmagjgio 1999 n. 11971 s.m.i.,
si segnalano le partecipazioni detenute dagli Anstrettori, dai Sindaci e dai Direttori

generali nonché dai coniugi non legalmente separdéi figli minori, direttamente o per
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il tramite di societa controllate, di societa fithrte o per interposta persona, risultanti dal
Libro dei Soci, dalle comunicazioni ricevute e dadlltre informazioni acquisite dagli
interessati: non vi € alcuna partecipazione dévdi da segnalare, oltre a quanto riportato

nelle tabelle sottostanti.

PARTECIPAZIONI DEI COMPONENTI DEGLI ORGANI DI AMMINISTRAZIONE E DI CONTROLLO E DEI DIRETTORI GENERALI

COGNOME E NOME CARICA SOCIETA' NUMERO AZIONI NUMERO AZIONI NUMERO AZIONI NUMERO AZIONI
PARTECIPATA|POSSEDUTE ALLA FINE ACQUISTATE VENDUTE POSSEDUTE ALLA
DELL'ESERCIZIO FINE DELL'ESERCIZIO
PRECEDENTE IN CORSO

N Presidente e
Marco Sanglorg! Amministratore esecutivo NIA

Amministratore non

Augusto Balestra . N/A
esecutivo
Nicola Papasodero Ammlmstratore non N/A
esecutivo
- - Presidente Collegio
Luigi Scapicchio Sindacale N/A
Aldo Mainini Sindaco Effettivo N/A 2.000 - - 2.000
Domenico Pullano Sindaco Effettivo N/A
Roberto Rampoldi Sindaco Supplente N/A
Alberto Colombo Direttore Generale N/A

PARTECIPAZIONI DEI DIRIGENTI CON RESPONSABILITA' STRATEGICHE

COGNOME E NOME CARICA SOCIETA' NUMERO AZIONI NUMERO AZIONI NUMERO AZIONI NUMERO AZIONI
PARTECIPATA|POSSEDUTE ALLA FINE ACQUISTATE VENDUTE POSSEDUTE ALLA
DELL'ESERCIZIO FINE DELL'ESERCIZIO
PRECEDENTE IN CORSO

Direttore Finanziario e
Dirigente Preposto (dal

Daniele Ballini 27/06/2008 fino al N/A
28/4/2011)

Marinella Rossi Dirigente Preposto N/A

Nicola Ceccaroli Direttore Finanziario N/A
PMO

Alberto Colombo (dal 01/10/2009 fino al N/A
13/11/2011)

INFORMAZIONI Al SENSI DELL’ART. 123-BIS DEL D. LGSN. 58/1998

Il capitale sociale e di Euro 2.346.000,00 compatdonumero 34.000.000 di azioni
ordinarie prive del valore nominale.

| titoli sono negoziati solo nel mercato italiarsggmento Standard (Classe 1), Codice
ISIN IT0001350625.

Non vi sono restrizioni al trasferimento dei tifdimiti al possesso di titoli o la necessita
di ottenere il gradimento da parte della Societidaltri possessori di titoli.

Si rileva una partecipazione rilevante detenutdadsdbcieta Acer Europe B.V., la cui
guota € pari al 29,9% del totale delle azioni emgs®mi a humero 10.166.000 titoli e
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dalla societa Poseidone Srl, la cui quota é paBi305% del totale delle azioni emesse
pari a numero 2.352.959 titoli.

Non sono noti diritti speciali di controllo confera possessori dei titoli, né tantomeno
esiste un meccanismo di esercizio dei diritti ditov@revisto da un sistema di
partecipazione azionaria dei dipendenti; non vos@strizioni al diritto di voto o termini
imposti per I'esercizio dello stesso o sistemi u icdiritti finanziari connessi ai titoli
sono separati dal possesso degli stessi.

Non sono noti alla Societa patti parasociali.

Per quanto attiene alla nomina degli organi spdelSocieta ha recepito la normativa
nello Statuto adeguandolo ai nuovi precetti normatitrodotti dalla Legge per la tutela
del risparmio del 28 dicembre 2005 n. 262 e datr&te Legislativo del 29 dicembre
2006 n. 303.

Non sussistono accordi tra la Societa e gli Amniaisri che prevedono indennita in
caso di dimissioni o licenziamento senza giustaaause il loro rapporto di lavoro cessa
a seguito di un’offerta pubblica di acquisto.

Non si rappresentano accordi significativi dei glelSocieta o sue controllate possano

essere modificati o estinti in caso di cambiameliontrollo della Societa.

FATTI RILEVANTI INTERVENUTI SUCCESSIVAMENTE ALLA DATA DEL
31/12/2011 E PRIMA DELL’APPROVAZIONE DEL BILANCIO.

Si evidenziano i seguenti fatti di rilievo avvensticcessivamente alla fine dell’esercizio
e prima dell’approvazione del progetto di Bilancio:

- in data 30 gennaio u.s. la Societa ha reso naggilidicazione definitiva relativa
alla Gara a procedura aperta per la stipula di @Qoavenzione con I'Agenzia
Regionale per lo sviluppo dei mercati telemati¢etoent-ER, ai sensi dell’art. 21
della Legge Regionale del’lEmilia Romagna n. 11 2&Imaggio 2004, per la
fornitura fino a un quantitativo massimo di 8.000RC Desktop, dispositivi
opzionali e servizi connessi. La relativa Convengiaella durata di mesi nove,
ha un valore effettivo di aggiudicazione pari ade@rmilioni, IVA esclusa, per
accettare gli ordinativi di fornitura delle publblee amministrazioni regionali, nei

limiti e fino alla concorrenza del suddetto quatito massimo;
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- in data 3 febbraio u.s. la Societa ha reso noséipala della Convenzione relativa
alla Gara a procedura aperta per la fornitura dve3ee dei servizi connessi e
opzionali, Lotti 1, 2 e 3, della durata di mesi, ggdrogabili fino a ulteriori mesi
sei, per accettare gli ordinativi di fornitura @elpubbliche amministrazioni,
avente un valore effettivo di aggiudicazione parEaro 11,3 milioni, IVA
esclusa. Come precedentemente comunicato, lo scoese di dicembre il
Tribunale Amministrativo Regionale per il Lazio haspinto la domanda
cautelare proposta da un concorrente contro Cor&ip.A., avverso |
provvedimenti di aggiudicazione definitiva a favalieOlidata S.p.A. dei Lotti 1 e
2 della sopradetta Gara, e fissato I'udienza ditmat 23 maggio p.v.;

- con Decreto del Tribunale Amministrativo per il i@aul ricorso n.ro di registro
generale 9647 del 2011 depositato il 2 febbraioaiiatervenuta I'estinzione del
ricorso per rinuncia reciproca delle parti allagrie pretese, seguente all’atto di
recesso dai Lotti 2 e 3 del medesimo concorrengeShcieta, dunque, € stata
invitata alle procedure di collaudo in quanto se@omggiudicataria e resta in
attesa dei provvedimenti di aggiudicazione defmaitia proprio favore dei
medesimi Lotti, aventi un valore effettivo di aggdjcazione pari a Euro 31,3
milioni, IVA esclusa, per una fornitura totale, fieniti e fino alla concorrenza di
65.000 PC Desktop;

- il 12 marzo u.s. la Societa ha partecipato allaaG@pnsip — AQ PC per
I'aggiudicazione di appalti specifici per la foumia in acquisto di PC Desktop a
basso impatto ambientale e dei servizi connessiepgubbliche amministrazioni,
avente un valore totale stimato degli acquisti fietera durata dell’accordo
quadro pari a Euro 132,6 milioni, della durata d inesi. L'eventuale

aggiudicazione di uno o piu appalti specifici eesét per 'inizio del 2013.

PROPOSTE ALL'ASSEMBLEA

| Signori Soci sono convocati in Assemblea Ordmarpresso la sede legale in
Pievesestina di Cesena, Via Fossalta n. 3055] gerno 13 maggio 2012 alle ore 11:00,
in prima convocazione e, occorrendo, in secondaaxazione per il giorno 14 maggio
2012, stessi luogo e ora, per discutere e delibenarseguente ordine del giorno:

1. Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2011:
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1.1 Approvazione del Bilancio di esercizio al 3lceinbre 2011; Relazioni del
Consiglio di Amministrazione, Relazione del Coledbindacale e Relazione della
societa di revisione;
1.2 Deliberazioni in merito al risultato di eseroiz
2. Relazione sulla Remunerazione — deliberaziolative alla prima Sezione, ai sensi
dell’art. 123-ter, comma 6 del D. Lgs. n. 58/1998.
3. Nomina di un Amministratore ai sensi di leggige#’art. 11 dello Statuto sociale:
3.1. Nomina di un Amministratore;
3.2. Determinazione del relativo compenso.
4. Nomina del Collegio Sindacale:
4.1. Nomina del Collegio Sindacale;
4.2. Determinazione del relativo compenso.
Relativamente alla proposte concernenti le matirigui ai suddetti punti all'ordine del
giorno si rimanda alle Relazioni illustrative reigadi sensi dell’art. 125-ter del D. Lgs. n.
58/1998, pubblicate nel sito Internet di Olidatg.A. all'indirizzo www.olidata.com
sezione “Investor Relations”. In particolare, infeimento al punto 1.1) dli
Amministratori invitano i Signori Soci a approvdaeseguente proposta:
“L’Assemblea Ordinaria di Olidata S.p.A.
- esaminato il progetto di progetto di Bilancio deesizio al 31 dicembre 2011 e la
Relazione sulla gestione;
- preso atto delle Relazioni del Collegio Sindacatielta Societa di Revisione;
delibera
di approvare il Bilancio di esercizio di OlidataSA. relativo all’esercizio 2011,
dal quale risulta una perdita di Euro 2.090.926.
In riferimento al punto 1.2), nell’ipotesi in cui progetto Bilancio di esercizio al 31
dicembre 2011 predisposto dal Consiglio di Ammmaiibne dovesse essere approvato,
il patrimonio netto della Societa a tale data temelbbe cosi composto:
- Capitale Sociale Euro 2.346.000;
- Riserva Legale Euro 1.437.884;
- Riserva transizione agli IAS negativa per Euro 86;6
- Risultato di periodo negativo per Euro 2.090.926.
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In ragione del fatto che al 31/12/2011 vi sarebbguindi riserve disponibili non
sufficienti a coprire integralmente la perdita dieecizio a tale data, il Consiglio di
Amministrazione propone di coprire parzialmentg@dadita risultante dal bilancio al 31
dicembre 2011 mediante integrale utilizzo dellaeRia Legale per euro 1.437.884 e di
rinviare a nuovo esercizio la restante perditafpeo 653.042 e invita pertanto i Signori
Soci a approvare la seguente proposta:
“L’Assemblea Ordinaria di Olidata S.p.A.

- approvato il Bilancio di esercizio al 31 dicembr®12 e la Relazione sulla

gestione;
- preso atto delle Relazioni del Collegio Sindacatkebba Societa di Revisione;
- preso atto della proposta del Consiglio di Ammiuaisione;
delibera

relativamente alla perdita risultante dal Bilanciti esercizio di Olidata S.p.A. al 31
dicembre 2011, pari a Euro 2.090.926, la parzialgpertura della stessa mediante
integrale utilizzo della Riserva Legale per Eurd37.884 e il rinvio al nuovo esercizio
della restante perdita per Euro 653.042.
Il Consiglio di Amministrazione, infine, segnalae;ta norma dell’art. 154-ter, comma 1
del D. Lgs. n. 58/1998, e stato utilizzato il mamygi termine previsto, comunque non
superiore a centottanta giorni dalla chiusura dsdtcizio sociale, per la convocazione
dellAssemblea Ordinaria per I'approvazione delaBiio di esercizio al 31 dicembre
2011. Le ragioni della dilazione, prevista all'é@tdello Statuto, sono da ricercarsi nelle
consultazioni in atto per I'aggiornamento del Piandustriale, oltre che nella tardiva

ricezione dei dati definitivi dalla controllata gpela.
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VIl PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINA  NZIARIA

ATTIVITA' 31-dic-11 31-dic-10

Attivita non correnti
Attivita immateriali:

- Attivita immateriali a vita definita 690.155 1.207.334
690.155 1.207.334
Attivita materiali:
fabbricati 9.384.424 9.752.312
impianti e macchinario 4.296 7.424
attrez.industriali e commerciali 13.095 19.413
9.401.815 9.779.149
Altre attivita non correnti:
- Partecipazioni 90.494 279.085
- Crediti 1.386.554 2.773.109
- Diverse 15.451 15.451
- Altre attivita' 41.022 127.595
1.533.521 3.195.240
Attivita' fiscali differite 5.472.827 2.578.389
Totale Attivita non correnti 17.098.318 16.760.112

Attivita correnti

- Rimanenze di magazzino 8.194.479 6.783.188
- Crediti commerciali netti 19.235.843 9.882.371
- Crediti tributari 70.505 78.845
- Altri crediti 285.071 82.918
- Altre attivita' 199.560 245.214
- Cassa e disponibilitd bancarie 129.970 1.394.435
Totale Attivita correnti 28.115.428 [ 18.466.971
TOTALE ATTIVITA' 45.213.746 35.227.083
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PASSIVITA' 31-dic-11 31-dic-10
Patrimonio netto

Capitale sociale 2.346.000 2.346.000
Risene 1.437.884 1.857.205
Riserva per app.pr.contabili (81.636) (60.969)
Utili / perdite esercizi precedenti

Risultato di periodo (2.090.926) (419.321)
TOTALE PATRIMONIO NETTO 1.611.322 3.722.915

Passivita non correnti

- Finanziamenti, quota a lungo termine 21.802.549 22.969.586
- Benefici a dipendenti (TFR) 140.384 254.741
- Altre passivita' 19.477 113.960
- Debiti tributari 186.062
- Fondi per rischi ed oneri 68.525 57.396
Totale Passivitd non correnti 22.030.935 23.581.745

Passivita correnti

- Finanziamenti, quota a breve termine 1.166.503 1.166.503
- Debiti verso banche 6.446.999 2.367.895
- Debiti commerciali 10.702.773 1.998.167
- Altri passivita' 98.070 188.246
- Debiti tributari 2.642.334 1.740.841
- Fondi per rischi ed oneri 104.878 56.574
- Altri debiti 409.932 404.197
Totale Passivita correnti 21.571.489 [ 7.922.423
TOTALE PASSIVITA' 43.602.424 31.504.168
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 45.213.746 35.227.083
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IX PROSPETTO DEL RISULTATO ECONOMICO COMPLESSIVO

CONTO ECONOMICO 31-dic-2011 31-dic-2010
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 35.009.970 19.969.499
Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti 1.289.344 (10.631.313)
Altri ricavi e proventi 1.450.338 11.109.034
Valore della produzione 37.749.652 20.447.220
Acquisti di beni (33.654.445) (8.615.846)
Variazioni delle rimanenze di materie prime sussidiarie, di consumo e merci (143.366) (874.747)
Senizi esterni (3.380.591) (5.147.063)
Godimento beni di terzi (182.203) (251.250)
Costo del lavoro (1.996.790) (2.595.771)
Altre spese operative (295.476) (1.946.937)
Svalutazione crediti (519.943) (52.388)
Ammortamenti (1.095.136) (983.837)
Accantonamenti (104.878) (56.574)
Risultato Operativo (3.623.176) (77.193)
Proventi finanziari netti 418.195 509.033
Oneri finanziari netti (1.780.382) (2.732.080)
Risultato ante imposte (4.985.363) (2.300.240)
Imposte correnti

Imposte differite/anticipate 2.894.437 1.880.919
Risultato di periodo (2.090.926) (419.321)
Prospetto del risultato complessivo rilevato nel pe riodo 31-dic-2011 31-dic-2010
Risultato del periodo (2.090.926) (419.321)
Altre componenti di Conto Economico complessivo

Utili/perdite attuariali derivanti da Piani a Benefici definiti (81.636) (60.969)
Totale altre componenti di Conto Economico complessivo (81.636) (60.969)
Risultato complessivo rilevato nel periodo (2.172.562) (480.290)
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X MOVIMENTAZIONE DEL PATRIMONIO NETTO

CAPITALE RISERVA RIS.SOV. RIS. RIS. RIV. RISERVA RISERVA RISERVA | UT./PERD. | UT./PERD. TOTALE
PER
PERDITE IN PATR.NETT
FORMAZION
SOCIALE LEGALE AZIONI STRAORD. MON. IAS E ARROTOND.| A NUOVO |DI PERIODO [¢]
S.DO al 01- gennaio 2010 8.840.000] 1.768.000 0) 0) 4.917.505) (17.908) 2 (91.692)] (11.212.701), 4.203.206
Destinazione utile precedente (11.212.701)] 11.212.701 0|
Giroconti 0]
Movimentazione Risena IAS al
28/02/2010 ex 2446 c.C. (9.819), (9.819)|
Utile/Perdita d'esercizio 28/02/2010 ex
2446 c.c. (1.844.832)|  (1.844.832)
Copertura perdita di esercizio al
28/02/2010 comprensiva della Riserva
IAS come da verbale del 27/04/2010 (1.854.651)| 9.819 1.844.832 0|
Copertura perdite anni precedenti
comprensiva della Riserva IAS come da
verbale del 27/04/2010 (4.636.795)] (1.768.000)| (4.917.505)| 17.908 11.304.393 1
Altre variazioni ex delibera del
27/04/2010 (2.554) 2.554, 0)
Variazione per costituzione riserva
perdite in formazione 1.854.651, 1.854.651]
Movimentazione Risena IAS (60.969) (60.969)
Altre variazioni (2)] (2)]
Utile/Perdita d'esercizio 31/12/2010 (419.321) (419.321)
0)
0f
S.DO al 31-dicembre 2010 2.346.000 2.554 0 0 0 (60.969) 1. 854.651 0 0| (419.321)| 3.722.915]
CAPITALE RISERVA RIS.SOV. RIS. RIS. RIV. RISERVA RISERVA RISERVA | UT./PERD. | UT./PERD. TOTALE
PER
PERDITE IN PATR.NETT
FORMAZION
SOCIALE LEGALE AZIONI STRAORD. MON. IAS E ARROTOND.| A NUOVO |DI PERIODO o
S.DO al 01- Gennaio 2010 2.346.000 2.554 0 0 0| (60.969) 1.854.651 0] 0| (419.321)| 3.722.915]
Destinazione utile/perdita precedente (419.321) 419.321] 0|
Giroconti/Altre variazioni 1.435.330] (1.435.330) 0)
Movimentazione Risena IAS (20.667) (20.667)
Utile/Perdita d'esercizio (2.090.926) (2.090.926),
S.DO al 30-Settembre 2011 2.346.000 1.437.884 0 0 0 (81.6 36) 0) 0) 0] (2.090.926) 1.611.322
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XI RENDICONTO FINANZIARIO

RISULTATO DI PERIODO

Ammortamenti
Accantonamento fondo rischi ed oneri ed altri accantonamenti
Ricavi da alienazione immobilizzazioni
Accantonamenti per rischi e svalutazioni
Accantonamento trattamento fine rapporto
Accantonamento imposte prepagate/differite

Flussi di cassa generati dalla gestione corrente

Variazioni intervenute nelle attivita e passivita di esercizio:
Rimanenze
Crediti commerciali
Altri crediti
Altre attivita
Debiti verso fornitori
Altri debiti
Utilizzo trattamento fine rapporto
Utilizzo fondo rischi ed oneri
Utilizzo fondo rischi su crediti
Altre passivita

Totale delle variazioni intervenute nelle attivita e passivita di esercizio

FLUSSO DI CASSA DA ATTIVITA' D'ESERCIZIO (A)

Investimenti netti in immobilizzazioni immateriali

Investimenti netti in immobilizzazioni materiali

Investimenti netti in immobilizzazioni finanziarie
FLUSSO DI CASSA DA ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (B)

Variazioni di Patrimonio Netto

Variazione dei finanziamenti a medio lungo termine

Variazione debiti verso banche a breve termine
FLUSSO DI CASSA DA ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO (C)

FLUSSO DI CASSA NETTO DI PERIODO/ESERCIZIO
Disponibilita liquide nette ad inizio periodo

Flusso di cassa netto di periodo/esercizio
Disponibilita liquide nette a fine periodo/esercizio

31-dic-2011 31-dic-2010
(2.090.926) (419.321)
1.095.136 083.837
74.782 153.746
(592.467) 2.512
1.913.411 52.388
98.262 133.864
(2.894.437) (1.880.919)
(2.396.239) (973.893)
(2.511.291) 11.699.237
(8.430.198) 17.245.380
(193.813) 419.610
132.227 373.125
8.704.606 (8.963.134)
721.166 (1.648.315)
(212.619) (152.013)
(120.227) (500.398)
(56.662) (1.314.162)
(184.659) (343.051)
(2.151.470) 16.816.279
(4.547.709) 15.842.386
(195.977) (260.252)
587.822 2.801
0 (1.898)
391.845 (259.350)
(20.667) (60.969)
(1.167.037) 19.470.077
4.079.104 (34.143.928)
2.891.400 (14.734.820)
(1.264.465) 848.217
1.394.435 546.218
(1.264.465) 848.217
129.970 1.394.435
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Xl NOTE ILLUSTRATIVE

1. PREMESSA

Il Bilancio di esercizio é costituito dal Conto ecmico complessivo, dalla Situazione
patrimoniale e finanziaria, dalle Movimentazionl gatrimonio netto, dai Flussi di cassa
e dalle presenti Note illustrative. Come statuitd B. Lgs. n. 38/2005 il Bilancio di
esercizio e stato predisposto applicando i princggitabili internazionali (“IAS/IFRS”)
emessi o rivisti dall'Internationafccounting Standards Boar(tIASB”) e omologati
dall’'Unione Europea e i provvedimenti emanati ituatione dell’'art. 9 del D. Lgs. n.
38/2005.

Nella terminologia IAS/IFRS vengono fatte rientraa@che tutte le interpretazioni
dell'International Financial Reporting Interpretations o@mittee (“IFRIC”),
precedentemente denomin&ianding Interpretations Committé&IC”).

Relativamente agli schemi relativi alla presentagidel Bilancio di esercizio la Societa
ha optato per:

- l'adozione dello schema di classificazione delldu&ione patrimoniale e
finanziaria basata sulla distinzione delle attivitgpassivita tra correnti e non
correnti;

- ladozione dello schema di classificazione del ©@oetonomico complessivo
basato sulla natura delle voci che lo compongono.

Si precisa infine che i dati riportati nelle preséiote illustrative sono espressi in Euro e

tutti i valori sono arrotondati alle migliaia di By tranne quando diversamente indicato.

Principi contabili, emendamenti e interpretazioni dficaci dal 1 gennaio 2011 e non
rilevanti per la Societa
| seguenti emendamenimprovemente interpretazioni, efficaci dal 1 gennaio 2011,
disciplinano fattispecie e casistiche non presafia data del presente Bilancio di
esercizio:
- strumenti finanziari — Classificazione dei dirigmessi: emendamento allo IAS
32;
- versamenti anticipati a fronte di clausole di cimizione minima: emendamento
all'lFRIC 14;
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- IFRIC 19 - Estinzione di una passivita attraversaissione di strumenti di
capitale;

- improvemengagli IAS/IFRS (2010);

- informativa di bilancio sulle parti correlate: remine dello IAS 24 relativo alle
informazioni richieste nel caso di transazioni gamti correlate controllate dallo
Stato.

Continuita aziendale

Il Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2011 é sta¢datto sulla base del presupposto
della continuita aziendale, adottando i principintedili relativi a una impresa in
condizioni di funzionamento, seppure nell’eserciziiuso a tale data e negli esercizi
precedenti la Societa abbia maturato perdite axchgarticolare entita. Il presupposto
della continuitd aziendale trova fondamento nelleedesime motivazioni e
argomentazioni gia evidenziate nella Relazioneasg#stione, alla quale si rinvia per

maggiori dettagli al riguardo.

Principi contabili, emendamenti e interpretazioni ron ancora applicabili e non
adottati in via anticipata dalla Societa

Alla data di predisposizione della presente Relazidinanziaria annuale gli organi
competenti dell’lUnione Europea non hanno ancoraniteato il processo di ratifica
essenziale per I'adozione dei seguenti principiaoiti e emendamenti:

- in data 7 ottobre 2010 lo IASB ha pubblicato alceamendamenti al principio
IFRS 7 — Strumenti finanziari: Informazioni integrativeapplicabile per gli
esercizi che avranno inizio dopo il 1 luglio 2013li emendamenti sono stati
emessi con lintento di migliorare la comprensiodelle transazioni di
trasferimento derecognitiof delle attivita finanziarie, inclusa la compremso
dei possibili effetti derivanti da qualsiasi riseshimasto in capo all'impresa che
ha trasferito tali attivita. L’adozione di tale mfice non produrra alcun effetto
dal punto di vista della valutazione delle postbit#incio;

- in data 20 dicembre 2010 lo IASB ha emesso un eameadto minore allo IAS
12 —Imposte sul redditoche chiarisce la determinazione delle imposteelié

sugli investimenti immobiliari valutati alair value La modifica introduce la
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presunzione che le imposte differite relative aglestimenti immobiliari valutati
al fair value secondo lo IAS 40 devono essere determinate tenemato che il
valore contabile di tale attivita sara recuperattiragerso la vendita.
Conseguentemente a tale emendamento il SIC-21 -eskmpsul reddito —
Recuperabilita di un’attivitd non ammortizzabilevalutata non sara piu
applicabile;

- in data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso il priaciiFRS 10 —Bilancio
Consolidatoche sostituira il SIC-1Zonsolidamento — Societa a destinazione
specifica (societa veicol@ parti dello IAS 27 Bilancio consolidato e separato
il quale sara ridenominato “Bilancio separato” escgilinera il trattamento
contabile delle partecipazioni nel bilancio separasenza peraltro subire
modifiche sostanziali rispetto alla precedente iveis

- in data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso il prilcilFRS 11 —Accordi di
compartecipazionehe sostituira lo IAS 31 Partecipazioni in Joint Venture il
SIC-13 —Imprese a controllo congiunto — Conferimenti in urat da parte dei
partecipanti al controll

- in data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso il primcipRS 12 —Informazioni
addizionali su partecipazioni in altre impresehe &€ un nuovo e completo
principio sulle informazioni addizionali da fornirsu ogni tipologia di
partecipazione, ivi incluse quelle su imprese ailatie, gli accordi di
compartecipazione, collegate, societa a destinazigpecifica e altre societa
veicolo non consolidate;

- in data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso il princifRS 13 —Misurazione
del fair value che chiarisce come deve essere determindar value ai fini del
bilancio e si applica a tutti i principi IFRS ch&hiedono o permettono la
misurazione deflair valueo la presentazione di informazioni basatefaulvalue

- in data 16 giugno 2011 lo IASB ha emesso un emeadtmallo IAS 1 —
Presentazione del bilangigper richiedere alle imprese di raggruppare tutti
componenti presentati tra gli Altri utili/(perditepmplessivi a seconda che esse
possano 0 meno essere riclassificate successivanmgntonto economico.

L’emendamento é applicabile dagli esercizi avantio dal 1 luglio 2012,
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- in data 16 giugno 2011 lo IASB ha emesso un emeadtamallo IAS 19 —
Benefici ai dipendentiche elimina I'opzione di differire il riconoscim® degli
utili e delle perdite attuariali con il metodo debrridoio, richiedendo la
presentazione nella situazione patrimoniale e firmaia del deficit o surplus del
fondo e il riconoscimento nel conto economico debenponenti di costo legate
alla prestazione lavorativa e gli oneri finanziaetti e I'iscrizione degli utili e
perdite attuariali che derivano dalla rimisuraziatella passivita tra gli Altri
utili/(perdite) complessivi;

- in data 16 dicembre 2011 lo IASB ha emesso alcon@nelamenti allo IAS 32 —
Strumenti Finanziari: esposizione nel bilanciper chiarire I'applicazione di
alcuni criteri per la compensazione delle attivitadelle passivita finanziarie
presenti nello 1AS 32;

- in data 16 dicembre 2011 lo IASB ha emesso alcomerelamenti all'lFRS 7 —
Strumenti finanziari: informazioni integrative.L’emendamento richiede
informazioni sugli effetti o potenziali effetti debntratti di compensazione delle
attivita e passivita finanziarie sulla situazionatrpnoniale e finanziaria. Gl
emendamenti sono applicabili per gli esercizi avaitio dal 1 gennaio 2013.

Si evidenzia che gli adeguamenti sopra riportatn ndetermineranno effetti

significativi né sulle poste di Bilancio né sullativa informativa.

2. SOMMARIO DEI PRINCIPI CONTABILI PIU SIGNIFICATIV |

Principi generali
Il Bilancio di esercizio e stato redatto sulla bdséprincipio del costo storico; le uniche
eccezioni a tale principio sono date da:
- valutazione degli strumenti di finanza derivatdegfiata con il criterio defair
value
- piani a benefici definiti per i quali e stata efiteita la valorizzazione attuariale
come prescritto dallo 1AS 19;
- valutazione dei fabbricati, effettuata con il anibedel fair valug supportato da
apposita perizia effettuata da periti professiomaita qualificati.

| principali principi contabili adottati sono esjiadi seguito.
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Perdite di valore (mpairmen)

A ogni data di Bilancio di esercizio, la Societgede il valore contabile delle proprie
attivita materiali per determinare se vi siano @adioni che queste attivita abbiano subito
riduzioni di valore.

Qualora queste indicazioni esistano, viene stiml@mmontare recuperabile di tali
attivita per determinare I'eventuale importo deNalutazione.

Dove non e possibile stimare il valore recuperabilain’attivita, individualmente, la
Societa effettua la stima del valore recuperalgléadunita generatrice di flussi finanziari
a cui l'attivita appartiene.

L’ammontare recuperabile € il maggiore frdailr value al netto dei costi di vendita e il
valore d’'uso. Nella determinazione del valore d,usftussi di cassa futuri stimati sono
scontati al loro valore attuale utilizzando un tass lordo delle imposte che riflette le
valutazioni correnti di mercato del valore del dena dei rischi specifici dell’attivita. Se
'ammontare recuperabile di una attivita o di umétai generatrice di flussi finanziari &
stimato essere inferiore rispetto al relativo valoontabile, esso e ridotto al minor valore
recuperabile. Una perdita di valore é rilevata irdim@amente nel conto economico.
Quando una svalutazione non ha piu ragione di essentenuta, il valore contabile
dell'attivita o della unita generatrice di flusédnziari, € incrementato al nuovo valore
derivante dalla stima del suo valore recuperalila,non oltre il valore netto di carico
che l'attivita avrebbe avuto se non fosse statattefita la svalutazione per perdita di

valore. Il ripristino del valore & imputato al corgconomico.

Partecipazioni

Le partecipazioni rappresentano degli investimdataturi. Vengono iscritte secondo il
criterio del costo di acquisto o di sottoscriziacen riferimento a quelli sostenuti. Le
partecipazioni in imprese controllate sono sotttgpazgni anno, 0 se necessario piu
frequentemente, a verifica circa eventuali perditesalore. Il costo viene ridotto per
perdite durevoli di valore nel caso in cui le peipate abbiano sostenuto perdite e non
siano prevedibili nellimmediato futuro utili di &ta tale da assorbire le perdite
sostenute; il valore originario viene ripristinategli esercizi successivi se vengono meno

i motivi della svalutazione effettuata.
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Attivita immateriali

Un’attivita immateriale viene rilevata in contaldlisolo se €& suscettibile di essere
identificata, se e probabile che generi benefignemici futuri e se il suo costo puo
essere determinato in maniera attendibile.

Le attivitd immateriali sono rilevate al costo dgaisto e ammortizzate sistematicamente
lungo il periodo della stimata vita utile e comuaqoer una durata non superiore a 20

anni.

Immobilizzazioni materiali (impianti, attrezzature e altri beni materiali)

Sono iscritti al costo al netto degli ammortameaticumulati e delle eventuali

svalutazioni per perdite di valore. L’'ammortamewniene determinato, a quote costanti,
sul costo dei beni al netto dei relativi valoriides, in funzione della loro stimata vita

utile applicando le seguenti aliquote:

Categoria beni Aliguote
Costruzioni leggere 10%
Impianti generici 15%
Impianti specifici 15%
Automezzi 20%
Autovetture 25%
Mobili e arredi 12%
Macchine uff. elettroniche 20%

Immobilizzazioni materiali (fabbricati)

Sono iscritti alfair value secondo i dettami di cui allo IAS 16, determinagediante
perizia redatta da periti professionalmente quealfi

Il valore rideterminato dhir valuedeve essere iscritto alla data della ridetermorszdi
valore al netto di qualsiasi successivo ammortamactumulato.

L’effetto della rivalutazione é rilevata in una agfa riserva del patrimonio netto, a
meno che non sia successiva a una precedenteaarahg che ha interessato il conto
economico. L'ammortamento viene determinato, a eumdstanti, in funzione della

stimata vita utile.
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Rimanenze

Le rimanenze sono valutate al minore fra costo lereanetto di realizzo. Il costo
comprende i materiali diretti e, ove applicabileyhano d’opera diretta, le spese generali
di produzione e gli altri costi che sono sostepati portare le rimanenze nel luogo e nelle
condizioni attuali. Il costo e calcolato utilizzandl metodo del FIFO.

Il valore netto di realizzo rappresenta il prezzeehdita stimato meno i relativi previsti
costi di completamento e i costi stimati necegsarirealizzare la vendita.

Crediti commerciali

| crediti sono rilevati al valore nominale rettdito, per adeguarlo al presunto valore di
realizzo, tramite I'iscrizione di un fondo di svidaione. Tale fondo € calcolato sulla base
delle valutazioni di recupero effettuate medianealiai delle singole posizioni e della

rischiosita complessiva del monte crediti, tenecaoioto delle garanzie.

Cassa e disponibilita bancarie

La voce relativa a cassa e disponibilita bancartéude cassa e conti correnti bancari e
depositi rimborsabili a domanda e altri investiméimtanziari a breve termine a elevata
liquidita, che sono prontamente convertibili in $@% sono soggetti a un rischio non

significativo di variazione di valore.

Passivita finanziarie

Le passivita finanziarie sono classificate secoladsostanza degli accordi contrattuali
che li hanno generati e in accordo con le rispettiefinizioni di passivita. | prestiti

bancari fruttiferi e gli scoperti bancari sono vadi in base agli importi incassati, al netto
dei costi dell’operazione e successivamente valalatosto ammortizzato cosi come
previsto dallo IAS 39.

Il costo ammortizzato &€ l'ammontare della passivitdlutata al momento della
rilevazione iniziale al netto dei rimborsi di cadé e degli oneri accessori ammortizzati
secondo il metodo del tasso di interesse effettS®.i finanziamenti sono coperti da
strumenti derivati aventi natura di “fair value et in accordo allo IAS 39 tali

finanziamenti sono valutati &ir value cosi come gli strumenti derivati relativi.
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Benefici ai dipendenti successivi al rapporto di koro

| benefici ai dipendenti sono esposti in bilanamo base ai risultati delle valutazioni
eseguite secondo quanto stabilito dal principidaoite IAS 19. Le passivita per benefici
successivi al rapporto di lavoro presenti in bilancostituiscono il valore attuale delle
passivita per i piani a benefici definiti, adegualdine di poter tener conto degli utili e
delle perdite attuariali non rilevati e dei coslativi alle prestazioni di lavoro passate

non rilevati.

Fondi per rischi e oneri

La Societa rileva fondi rischi e oneri quando ha obbligazione, legale o implicita, nei
confronti di terzi e & probabile che si renderagssario I'impiego di risorse della Societa
per adempiere l'obbligazione e quando pu0 esseietiefta una stima attendibile
dellammontare dell’'obbligazione stessa. Le vadazidi stima sono riflesse nel conto
economico del periodo in cui la variazione & avianiNel caso in cui l'effetto sia

rilevante, gli accantonamenti sono calcolati atazaindo i flussi finanziari futuri stimati.

Debiti commerciali

Si riferiscono a rapporti commerciali di fornitugasono rilevati al valore nominale.

Riconoscimento dei ricavi

| ricavi per vendite di prodotti sono contabilizzgiando i beni sono spediti e la Societa
ha trasferito all'acquirente i rischi e i benefgignificativi connessi alla proprieta dei
beni. | ricavi sono iscritti al netto dei resi, dleszonti, degli abbuoni e dei premi. | ricavi
di natura finanziaria vengono iscritti in base altanpetenza temporale, mentre i ricavi

derivanti da prestazione di servizi al momento'efédittuazione degli stessi.

Riconoscimento dei costi

| costi sono riconosciuti quando relativi a bersesvizi acquistati e/o ricevuti nel corso
del periodo ovvero per ripartizione sistematicaii spesa dalla quale derivano benefici
futuri ripartibili nel tempo. Gli oneri di naturainfinziaria e di servizi vengono

riconosciuti in base alla competenza temporale.
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Operazioni in valuta estera

Le operazioni in valute diverse dallEuro sonovdte ai cambi di effettuazione delle
operazioni. Alla data di Bilancio di esercizio ldthata e le passivita monetarie
denominate nelle succitate valute sono convertiteaabi correnti a tale data. Le
differenze di cambio emergenti dalla regolaziondledgoste monetarie e dalla
conversione delle stesse ai cambi correnti alla dlall’esercizio sono imputate al conto

economico dell'esercizio.

Strumenti derivati e contabilizzazione delle operapni di copertura

Le attivita e passivita della Societa sono espgsitmariamente a rischi finanziari da
variazioni nei tassi di cambio e nei tassi di iegse. Eventuali strumenti derivati sono
inizialmente rilevati al costo e adeguatifail value alle successive date di chiusura. Le
variazioni nelffair value degli strumenti derivati che sono designati ev&lano efficaci,
per la copertura dei flussi di cassa futuri relaivmpegni contrattuali della Societa e a
operazioni previste, sono rilevate direttamente patimonio netto, mentre la quota
inefficace viene iscritta immediatamente a contmnemico. Se gli impegni contrattuali o
le operazioni previste oggetto di copertura si cetizzano nella rilevazione di attivita o
passivita, nel momento in cui le attivitd o le pas® sono rilevate, gli utili o le perdite
sul derivato che sono stati rilevati direttamenge patrimonio netto vengono ricompresi
nella valutazione iniziale del costo di acquisidom del valore di carico dell’attivita o
della passivita.

Per le coperture di flussi finanziari che non si@etizzano nella rilevazione di attivita o
passivita, gli importi che sono stati rilevati dieanente nel patrimonio netto vengono
inclusi nel conto economico nello stesso periodocin l'impegno contrattuale o
'operazione prevista coperti incidono sul contmremmico, a esempio, quando una
vendita prevista si verifica effettivamente. Pecdgperture efficaci di una esposizione a
variazioni di fair valug la voce coperta € rettificata delle variazioni fdir value
attribuibili al rischio coperto con contropartita@nto economico. Gli utili e le perdite
derivanti dalla valutazione del derivato sono tsicanch’essi a conto economico. Le
variazioni nelfair value degli strumenti derivati che non sono qualificditicopertura
sono rilevate nel conto economico del periodo instwerificano. Il metodo contabile

della copertura € abbandonato quando lo strumentmpmertura giunge a scadenza, €
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venduto, termina o € esercitato, oppure non € palifqcato come di copertura. In tale
momento, gli utili o le perdite accumulati dellorishento di copertura rilevati
direttamente nel patrimonio netto sono mantenutorgesso fino al momento in cui
'operazione prevista si verifica effettivamentee Bperazione oggetto di copertura si
prevede non si verifichera, gli utili o le perdiégecumulati rilevati direttamente nel
patrimonio netto sono trasferiti nel conto econandel periodo. Si precisa che alla data
del 31 dicembre 2011, non sussistono strumentvaketegati a operazioni di copertura.

Componenti finanziarie
Includono interessi attivi e passivi, differenzecdmbio positive e negative, realizzate e

non realizzate.

Imposte

Le imposte del periodo rappresentano la somma ohefieste correnti e differite.

Le imposte correnti sono calcolate sulla base efddito imponibile dell’esercizio e della
normativa di riferimento, applicando le aliquotechli vigenti alla data di Bilancio.

Le passivita fiscali differite sono solitamentevihte per tutte le discrepanze temporanee
imponibili, con esclusione dei casi in cui la Sdt&iesia in grado di appurare
lannullamento di tali differenze temporanee e giababile che queste ultime non si
annulleranno nel prevedibile futuro.

Le imposte differite attive, incluse quelle relatialle perdite fiscali pregresse, per la
guota non compensata dalle imposte differite passono riconosciute nella misura in
cui e probabile che sia disponibile un reddito imipde futuro a fronte del quale possano
essere recuperate. Si segnala al riguardo chetanl@aluglio 2011 e stata approvata la
Legge n. 111/2011 con cui si e stato convertit®éicreto Legge n. 98/2011. Nello
specifico il Decreto Legge € andato a mutare |@dtdel T.U.I.R. in relazione al riporto
delle perdite fiscali, annullando il limite temptaali cinque anni previsto ai fini della
riportabilita delle perdite fiscali pregresse, abi@ divengono, quindi, illimitatamente
riportabili, e introducendo nel contempo un limigd’utilizzo delle perdite fiscali
pregresse pari all'80% dei redditi prodotti negleeeizi successivi. Le suddette nuove
disposizioni, come spiegato dalla Circolare n. 521 dellAgenzia delle Entrate,

trovano applicazione gia nell’'esercizio 2011 e efietto sulle perdite fiscali originate
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prima del 2011 e ancora oggetto di riporto in ave@tondo la precedente normativa. Le
imposte differite sono determinate utilizzando liguote fiscali che si prevede saranno

applicabili negli esercizi nei quali le differenteamporanee saranno realizzate o estinte.

Utili/perdite per azione

L'utile base per azione é calcolato dividendo lait la perdita attribuibile agli azionisti
della Societa per la media ponderata delle aziodinarie in circolazione durante il
periodo. Al 31 dicembre 2011 non sono in esserenaZpotenzialmente diluitive”, in

ragione di cio l'utile (perdita) diluito € pari altile (perdita) base per azione.

3. INFORMATIVA SETTORIALE

A far data dal precedente esercizio il Principitetnazionale IAS 14 e sostituito dal
IFRS n. 8 “Settori operativi’, in base al quale dew fornirsi le informazioni che
consentano agli utilizzatori del bilancio, di vatg la natura e gli effetti sul bilancio delle

attivita imprenditoriali intraprese.

COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DEL CONTO ECONOMICO V  ALORE
DELLA PRODUZIONE

3. Ricavi
Nel periodo in commento ammontano a Euro 35.01@ mipossono essere dettagliati

come segue:

Euro/1000 31/12/2011 31/12/2010 variazione
Ricavi caratteristici 35.030 20.262 14.768
Rettifiche di ricavi (20) (293) 273
TOTALE 35.010 19.969 15.041

La voce "Rettifiche dei ricavi" si riferisce pripalmente agli sconti concessi alla
clientela.
Tutte le suddette transazioni sono avvenute a ribromandizioni di mercato. La

suddivisione della voce per area geografica davridelle vendite € la seguente:
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Euro/1000 31/12/2011 31/12/2010 variazione
Vendite ltalia 24.085 12.724 11.361
Vendite Area Comunitaria 8.745 2.552 6.193
Vendite resto del mondo 2.180 4.693 (2.513)
TOTALE 35.010 19.969 15.041
Di contro le percentuali di vendite risultano:

Euro/1000 31/12/2011 31/12/2010 variazione
Vendite ltalia 68,79% 63,72% 5,08%
Vendite Area Comunitaria 24,98% 12,78% 12,20%
Vendite resto del mondo 6,23% 23,50% -17,27%

Come gia evidenziato, qui di seguito si forniscormincipali dati caratterizzanti i due

principali settori di attivita svolti dalla Societassia attivita “Componentistica” e attivita

“Prodotti finiti”.

Componentistica

Euro/1000 31/12/2011 31/12/2010
Val. della produzione al netto degli altri

ricavi 12.451 1.961
Altri ricavi e proventi 548 2.333
Acquisto beni (12.022) (1.809)
Altri costi (2.077) (1.956)
Costo del lavoro (360) (545)
Risultato operativo (1.460) (16)
Prodotti finiti

Euro/1000 31/12/2011 31/12/2010
Val. della produzione al netto degli altri

ricavi 23.707 7.377
Altri ricavi e proventi 1.044 8.776
Acquisto beni (21.543) (6.807)
Altri costi (3.734) (7.357)
Costo del lavoro (1.638) (2.051)
Risultato operativo (2.164) (62)

4. Variazioni delle rimanenze di prodotti in corsodi lavorazione, semilavorati e finiti

Tale voce é dettagliata nel modo seguente:

Euro/1000 31/12/2011 31/12/2010

Prodotti finiti, merci, rimanenze iniziali (6.344) (16.975)
Prodotti finiti, merci, rimanenze finali 8.727 6.344
Acc.to fondo svalutazione rim. p.f., merci (1.100) 0
Variazione Rim.ze di prodotti finiti e merci 1.283 (10.631)
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Al 31 dicembre 2011 la Societa ha accantonato @posito fondo svalutazione rischi un
importo pari a Euro 1.100 mila, per adeguare ibkaldelle rimanenze al valore netto di

realizzo, sulla base di stime effettuate in conftaralle indicazioni di cui allo IAS n. 2.

5. Altri ricavi e proventi

La suddetta voce e dettagliata nel modo seguente:

Euro/1000 31/12/2011 31/12/2010 variazione

Fitti attivi 297 297 0
Rimborso spese pubblicitarie 171 13 158
Soprawenienze attive 287 10.552 (10.265)
Plusvalenze 593 593
Rimborso spese di trasporto 54 96 (42)
Altri rimborsi spese 48 151 (103)
TOTALE 1.450 11.109 (9.659)

L’'importo relativo alle plusvalenze ammonta a E&@8 mila e si riferisce pressoché
interamente alla cessione, avvenuta in data 20ager2®11, a favore della societa ABC
Solutions S.r.l., del ramo d’azienda relativo aéecizio dell'attivita di ricerca, sviluppo
e commercializzazione del software denominato PICAM

Le sopravvenienze attive si riferiscono principaftee(Euro 84 mila) aoyaltiesrelative

a annualita precedenti, riconosciute alla Societparte di una societa residente in Cile;
la somma rimanente si riferisce a diversi imporiessuno dei quali di valore
significativo.

6. Costo per servizi esterni

Il costo per servizi esterni e cosi dettagliato:

Euro/1000 31/12/2011 31/12/2010 variazione

Prestazioni da terzi-Lavorazioni esterne 1.817 2.528 (7112)
Trasporti 389 388 1
Spese di pubblicita 321 350 (29)
Consulenze per prestazioni professionali 511 1.431 (920)
Forza motrice utenze 143 193 (50)
Assicurazioni e contratti ass. cespiti 51 65 (14)
Cancelleria, stampati, postali 11 12 (D)
Altri costi (minori) 137 180 (43)
TOTALE 3.380 5.147 (1.767)
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Come evidenziato nei resoconti intermedi di gestjon riferimento ai costi per servizi
esterni si evidenzia la prevalenza dei costi pestpzioni di terzi/lavorazioni esterne,
conseguenti alla gia evidenziata politicadisourcingperseguita dalla Societa.

A ci0 si aggiunga una attenta attivita di contr@l@ontenimento dei costi per servizi in
generale, con il risultato di un significativo cenimento generalizzato di tutte le voci di

spesa.

7. Costo del lavoro

Il costo del personale e cosi dettagliato:

Euro/1000 31/12/2011 31/12/2010 variazione

Costo per retribuzioni 1.555 1.976 (421)
Oneri sociali 343 486 (143)
Trattamento di fine rapporto 98 134 (36)
Altri costi 0 0 0
TOTALE 1.996 2.596 (600)

Il costo del personale include tutti gli oneri dianti dalle prestazioni svolte e costi
straordinari per incentivi all'esodo, per comples&uro 218 mila, di dodici dipendenti

tra cui un Dirigente. Si evidenzia che, con il msso di ristrutturazione avviato nei
precedenti esercizi, il numero dei dipendenti d8ikeieta al 31 dicembre 2011 € pari a
42 unita, mentre il numero dei dipendenti nei pdirmnsiderati ha avuto mediamente il

seguente andamento:

31/12/2011 31/12/2010 variazione
Dirigenti 2 4 2
Quadri 8 10 2
Impiegati Amm/Comm/tecnici 38 54 (16)
Operai e apprendisti 1 1 0
TOTALE 49 69 (20)

Si evidenzia che uno dei due Dirigenti risulta essdtualmente in aspettativa.

8. Accantonamenti

Tale voce é relativa allo stanziamento di circacELO5 mila effettuato al Fondo garanzia
prodotti, il quale riflette la migliore stima pobkge per gli oneri per interventi in garanzia
da sostenersi successivamente alla data di chideliggeriodo in relazione a prodotti gia

venduti a tale data.
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9. Ammortamenti

Tale voce é cosi dettagliata:

Euro/1000 31/12/2011 31/12/2010 variazione

1) Fabbricati industriali 368 368 6
2) Impianti e macchinari 3 4 @)
3) Attrezzature ind.li e commerciali 11 9 4
4) Altri beni 0 0 0
5) Amm.to Spese R&S 713 603 110
TOTALE 1.095 984 111

10. Altre spese operative

Al 31 dicembre 2011 la voce, pari a Euro 295 mitgjude principalmente perdite su
crediti ritenuti inesigibili per Euro 134 mila perquali era stato stanziato il relativo
Fondo svalutazione nel corso dei precedenti eset@zvoce, inoltre, include altri oneri
diversi di gestione per Euro 154 mila, tra cui I€lire imposte, contributi associativi e

altri costi minori.

11. Proventi finanziari netti

| proventi finanziari netti sono riassunti nellgsente tabella:

Euro/1000 31/12/2010 31/12/2011 variazione
Interessi attivi 0 0 0
Altri interessi attivi 163 236 (73)
Utili su cambi 255 273 (18)
TOTALE 418 509 (91)
12. Oneri finanziari netti

Gli oneri finanziari netti sono riassunti nella segte tabella:

Euro/1000 31/12/2011 31/12/2010 variazione
Perdite da partecipazioni 189 189
Interessi passiv 1.131 1.410 (279)
Altri Oneri finanziari 351 806 (455)
Perdite su cambi 110 516 (406)
TOTALE 1.781 2.732 (951)

La voce “Interessi passivi’ di Euro 1.131 mila ferita principalmente a interessi passivi

su finanziamenti bancari a medio — lungo termingetip di consolidamento a norma

dell’Accordo, mentre la voce “Altri Oneri finanziardi Euro 351 mila risulta cosi

composta:
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- Euro 73 mila da commissioni passive legate allesioas di crediti commerciali
pro solvenddfactoring);
- Euro 8 mila relativamente a oneri finanziari peeguamento del trattamento di
fine rapporto in applicazione dello IAS 19;
- Euro 128 mila relativamente a commissioni bancareosti per assicurazione di
crediti commerciali;
- Euro 123 mila relativamente a commissioni per fidsioni;
- Euro 19 mila relativamente a interessi di moraippagamento delle rate per la
definizione del contenzioso tributario sorto neglercizi precedenti.
In relazione alla perdita da partecipazioni si i@l paragrafo “Partecipazioni”.
Si evidenzia, altresi, che al 31 dicembre 2011 nigritano in essere contratti di finanza

derivata relativi a compravendita di valuta a tereni

13. Imposte del periodo
Tale voce € dettagliata nel modo seguente:

Euro/1000 31/12/2011 31/12/2010 variazione
Imposte

IRES 0 0 0
IRAP 0 0 0
Imposte Differite 0
Imposte Anticipate/Differite 2.895 1.881 1.014
TOTALE 2.895 1.881 1.014

Il totale delle imposte differite &€ cosi dettaghiat

Euro/1000
Accantonamento Imposte Anticipate 3.050
Utilizzo Imposte Anticipate anni precedenti (155)
Totale Imposte Anticipate/Differite 2.895
Accantonamento Imposte Differite 0
Utilizzo Imposte Differite anni precedenti 0
Totale Imposte Differite 0

Il peso della fiscalita anticipata/differita € déasolitamente alla differenza temporanea
fra valori contabili e corrispondente valore fisgahel caso in ispecie si riferisce alle

perdite fiscali rilevate come evidenziate nel paaéy20.
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DELL’ATTIVO

ATTIVITA NON CORRENTI

14. Costi di sviluppo

Tale voce, pari a circa Euro 690 mila, & relatimgegralmente a costi sostenuti in
relazione allo sviluppo di prodotti contenenti sstuni tecnologiche innovative cosi come
richiesti nei bandi di gara indetti da committeptibblici a cui la Societa partecipa. |
relativi benefici economici sono tali da permetténeecupero dei costi di sviluppo. Tali
costi sono rappresentati principalmente dall’'utiizdi personale interno dedicato al
progetto di tali tecnologie e, in misura minore, pl@stazioni fornite da consulenti
esterni. Tale attivitda immateriale € ammortizzdtl,termine del progetto, su base lineare

lungo la vita utile attesa dei nuovi prodotti.

Euro/1000 31/12/2011 31/12/2010

Saldo al 31/12/2010 1.207 1.550
Incrementi/decrementi 196 260
Ammortamenti (713) (603)
Saldo al 31/12/2011 690 1.207

15. Fabbricati, impianti e macchinari, attrezzature industriali e commerciali
Tale voce al netto degli ammortamenti varia al 8embre 2011 di Euro (377) mila,
rispetto a (386) al 31 dicembre 2010. Di seguitespone la variazione intervenuta nel

periodo:

Terreni e | Impianti e Attrezz. Altri beni |Tot. Imm.ni
Euro/1000 fabbricati | macchinari ind.li e mobili materiali
Saldo al 31/12/2010 13.029 150 228 88 13.495
Incrementi/disinvestimenti 0 0 (8) 4 ()]
Saldo al 31/12/2011 13.029 150 220 92 13.491
Ammortamenti accumulati
Saldo al 31/12/2010 3.277 143 209 88 3.717
Amm.ti dell'esercizio 368 3 5 6 382
Disinvestinenti 0 0 (8) 2 (20)
Altre variazioni 0 0 0 0 0
Saldo al 31/12/2011 3.645 146 206 92 4.089
Valore netto
Al 31/12/2010 9.752 7 19 0 9.779
Al 31/12/2011 9.384 4 14 0 9.402
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Gli ammortamenti imputati nell’esercizio ammontaaoEuro 382 mila e sono stati
calcolati su tutti i cespiti ammortizzabili, ap@itdo le aliquote ritenute rappresentative
della vita tecnico — economica. Si evidenzia ch@midella valutazione dei fabbricati,
alla data di chiusura dell’esercizio 2008, si emitto piu confacente alla realta effettuare
la valutazione dlair valueanziché al costo storico, ritenuto meno rappresimot

Il fair value & stato determinato sulla base di apposite pedrzistima, redatte da
professionisti qualificati. Alla data di chiusuraeldpresente esercizio, dalla stima
effettuata si ritiene I'attuale valore al nettol@g@hmortamento 2011 rappresentativo del

valore del bene. Di seguito si rappresentano @gitefli quanto di anzi evidenziato:

Euro/1000 31/12/2010 31/12/2011
Costo storico 6.273
- Fondo Amm.to al 31/12/2011 (3.277)
Valore netto 2.996
Rivalutaz. per adeguamento al fair value 6.388

9.384
16. Partecipazioni
Il saldo delle partecipazioni € il seguente:
Euro/1000 31/12/2011| 31/12/2010 variazione
Consorzio Romagna Iniziative 15 15 0
Pubblisole S.p.A. 75 75 0
Olidata Iberica S.L. 0 189 (189)
TOTALE 90 279 (189)

Come per il precedente esercizio si riferiscone ghartecipazioni nel Consorzio

Romagna Iniziative, nella societa Pubblisole S.pranché nella partecipazione
totalitaria nella Olidata Iberica S.L..

Olidata Iberica S.L. é stata acquisita nel cordo2067 e € interamente controllata. Pur
trattandosi di partecipazione totalitaria non spreceduto, sia nei precedenti che nel
presente Bilancio di esercizio al consolidamentodaddi in considerazione della scarsa
significativita dei valori patrimoniali e economicltre che della ridotta operativita della
partecipata. La Societa ha provveduto a svalutarteramente il valore della

partecipazione nella Olidata Iberica S.L. iscriétaun valore di Euro 189 mila per le
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motivazioni riportate nella Relazione sulla gestioron determinazione di un valore
recuperabile nullo. A puro titolo informativo siidenziano i seguenti dati:

- debito v/Olidata S.p.A. per forniture Euro 271 mila
La partecipazione nel Consorzio Romagna Iniziasveiferisce alla quota detenuta in un
consorzio di imprese avente per oggetto la sparsarione e I'acquisizione dei diritti
promo pubblicitari di alcune attivita sportive eepiinente interesse regionale. La quota
detenuta é paritaria a quella degli altri consaizia
La partecipazione nella Pubblisole S.p.A. si rfe@ a una societa avente a oggetto la
valorizzazione delle risorse locali e dei soggagtiali imprese, istituzioni pubbliche e
private, enti, onlus, persone fisiche, appartengmvalentemente al territorio di Cesena,
costituendo strumenti di comunicazione, informaei@ promozione utilizzabili per la
crescita economica, culturale e sociale. Il capitaiciale della Pubblisole S.p.A. é pari a

Euro 3.475 mila e la percentuale di possesso dieténpari al 2,16%.

17. Crediti (inclusi nelle attivita non correnti)
Nel dettaglio si ha:

Euro/1000

Al 31/12/2010 2.773
Al 31/12/2011 1.386
variazione (1.387)

Costituiscono crediti per forniture effettuate & @ubblici, il cui pagamento e previsto in
rate annuali costanti pari a Euro 1.387 mila, canpive di interessi, con ultima rata
scadente nell'esercizio 2013. A parziale copertied suddetto credito la Societa ha
ottenuto un finanziamento di pari scadenza espuaite passivita correnti e non correnti
alla voce “Finanziamenti”. Tali crediti, ancorché lango termine, non sono stati

attualizzati, in quanto sugli stessi maturano eder attivi, secondo i termini contrattuali.

18. Diverse
Nel dettaglio si ha:

Euro/1000 31/12/2011| 31/12/2010 variazione
Crediti diversi 15 15 0
TOTALE 15 15 0
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Rappresentano depositi cauzionali per utenze.

19. Altre attivita

Euro/1000

Al 31/12/2010 128
Al 31/12/2011 41
variazione (87)

L’'importo si riferisce a costi sostenuti anticipante, principalmente per interessi

sull’esistente finanziamento a medio — lungo teemin

20. Attivita fiscali differite

Euro/1000 31/12/2011 31/12/2010 variazione
Attivita fiscali differite: valore Netto 5.473 2.578 2.895
TOTALE 5.473 2.578 2.895

Le “Attivita fiscali differite” sono esposte al netdelle passivita fiscali differite. Al 31
dicembre ammontano a Euro 5.473 mila e sono rappt@e da crediti per imposte
anticipate per Euro 5.737 mila, al netto delle istpodifferite passive per Euro (264)

mila. Nel dettaglio la movimentazione é stata lgusate:

Attivita fiscali anticipate 31/12/2011 31/12/2010
Euro/1000

Saldo al 1°gennaio 2.842 961
Incrementi 3.050 2.603
Utilizzi (155) (722)
TOTALE 5.737 2.842
Imposte differite passive 31/12/2011 31/12/2010
Euro/1000

Saldo al 1°gennaio 264 264
Incrementi 0 0
Utilizzi 0 0
TOTALE 264 264

Le attivita e passivita fiscali anticipate sonoicosmposte in relazione alla natura del

costo:
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Acc.to per | Acc.to per Perdite Svalutazioni | Svalut.ne Altre Totale Imposte
Euro/1000 garanzie |spese legali | pregresse crediti riman.ze diff. passive
Saldo 31/12/2010 16 57 2.502 186 0 81 2.842 (264)
Rettifiche 0 (51) 0 0 0 51 0
Incrementi 29 0 2.283 143 345 256 3.056
Utilizzi (15) (6) 0 (16) 0 (124) (161)
Saldo 31/12/2011 30 0 4.785 313 345 264 5.737 5.473

Al 31 dicembre 2011 la voce e in parte relativa aifferenze temporanee fra il valore

contabile delle attivita e delle passivita di Bidam e il corrispondente valore fiscale

utilizzato nel calcolo dell'imponibile fiscale.

Gli Amministratori della Societa hanno ritenuto sistere i presupposti richiesti dai

principi contabili internazionali relativamente’aitrizione delle imposte differite attive,

nonostante I'attuale andamento della Societa,aitda probabile che nel prossimo futuro

vi saranno imponibili fiscali sufficienti a garamdi il realizzo dei valori iscritti in

Bilancio. Cio anche in considerazione dei risulgagvisti nellaggiornamento del Piano

industriale della Societa allegato al presenteriiladi esercizio.

ATTIVITA CORRENTI

21. Rimanenze di magazzino

La composizione € la seguente:

Euro/1000 31/12/2011 31/12/2010 variazione

Materie prime, suss. e di consumo 284 427 (143)
Prodotti finiti e merci 0 0 0
Merci in viaggio 482 235 247
Prodotti finiti 8.245 6.109 2.136
Acconti 283 12 271
Fondo svalutazione magazzino (2.100) 0 (1.100)
TOTALE 8.194 6.783 1.411

Le rimanenze sono composte principalmente da coewmbrihardware utilizzati per

'assemblaggio di personal computer e notebookimEstsia alla vendita che alla

commercializzazione.

| suddetti valori sono esposti al netto della stadione operata mediante stanziamento di

un apposito fondo, per tener conto dei fenomenbdblescenza.
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22. Crediti commerciali netti

Ammontano rispettivamente:

Euro/1000

Al 31/12/2010 9.882
Al 31/12/2011 19.236
variazione 9.354

| crediti sono allineati al loro presunto valorerealizzo mediante un fondo svalutazione
crediti pari a Euro 1.827 mila, costituito a frondé perdite stimate su crediti in
contenzioso e/o crediti scaduti, nonché di una ajubtriserva generica calcolata sul

monte crediti scaduti. La movimentazione del forsl@lutazione crediti risulta la

seguente:

F.do Svalutazione | F.do Svalutazione Totale
Euro/1000 Crediti civilistico Crediti fiscale
F.do Svalutazione al 31/12/2010 1.336 28 1.364
Accantonamenti 520 0 520
Utilizzi (57) 0 (57)
F.do Svalutazione al 31/12/2011 1.799 28 1.827

by

L'importo del suddetto fondo e ritenuto congruo relazione ai potenziali rischi di
insolvenza. Nella voce crediti commerciali sono poesi crediti in dollari statunitensi
per gli importi sotto indicati:

- al 31/12/2010 per dollari USD 1.845.064
- al 31/12/2011 per dollari USD  188.523

L’adeguamento dei crediti in valute diverse dalf&uha comportato l'iscrizione di
differenze cambio positive per I'importo di Euro dila. | crediti sono iscritti al netto di

tali rettifiche.

23. Crediti tributari

Ammontano rispettivamente:

Euro/1000 31/12/2011 31/12/2010 variazione
Erario per IVA 70 79 9)
TOTALE 70 79 9)
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24. Altri crediti

Ammontano rispettivamente:

Euro/1000

Al 31/12/2010 83
Al 31/12/2011 285
variazione 202

Sono costituiti da crediti diversi, tutti di modasntita.

25. Altre attivita

Ammontano rispettivamente:

Euro/1000

Al 31/12/2010 245
Al 31/12/2011 199
variazione (46)

Si riferiscono a risconti attivi, ovvero porzioni cbsti vari sostenuti dalla Societa con
parziale competenza nel periodo successivo, noradié interessi anticipati sul

finanziamento a medio — lungo termine per la quotaente.

26. Cassa e disponibilita bancarie

La composizione € la seguente:

Euro/1000 31/12/2011 31/12/2010 variazione

Depositi Bancari 112 1.361 (1.249)
Denaro e valori in cassa 18 33 (15)
TOTALE 130 1.394 (1.264)

| “Depositi bancari” rappresentano saldi attivi fgmanei di conto corrente a breve
termine e sono costituiti da depositi in Euro e@dallari statunitensi. L’adeguamento dei
depositi bancari attivi in valute diverse dallEurmn ha comportato I'iscrizione di

differenze cambio negative di importo significativo

In tale voce sono compresi depositi bancari denatnin valuta statunitense per dollari

61 mila.
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PATRIMONIO NETTO
27. Patrimonio netto
Il riepilogo delle variazioni avvenute nei conti giatrimonio netto € riportato

nell'apposito prospetto.

Capitale sociale

Euro/1000 31/12/2011
Capitale sociale al 31/12/2011 2.346.000
N. azioni ordinarie 34.000.000
Valore nominale per azione Privo

Nel corso del periodo oggetto di analisi il Camtadociale non ha subito alcuna

movimentazione. Al 31 dicembre 2011 non sono presgioni proprie.

Riserve

La loro composizione & schematizzata nella talsel¢uente:

Euro/1000 31/12/2011 31/12/2010 variazione

Riserva da rivalutazione 0 0
Riserva legale 1.438 3 1.435
Riserva per perdite in formazione 1.854 (1.854)
Riserva straordinaria 0 0
TOTALE 1.438 1.857 (419)

pY

Nel corso dell’esercizio la riserva legale e statastituita mediante utilizzo della
“Riserva per perdite in corso di formazione”, onigliasi nell’ambito della copertura delle
perdite maturate a tutto il 28/02/2010 (deliberdl' Agssemblea straordinaria del
27/04/2010).

La riserva legale rappresenta la quota di utiliad8bcieta destinati a riserva obbligatoria

ai sensi di legge. Tale riserva e utilizzabile gapertura di perdite.

28. Riserva transizione agli IAS

Ammonta rispettivamente:
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Euro/1000

Al 31/12/2010 (61)
Al 31/12/2011 (82)
variazione (21)

Le variazioni rilevate al 31/12/2011 rispetto aftadali Bilancio al 31/12/2010 sono

dovute a Euro 21 mila relative alla rilevazione lgariserve del patrimonio netto delle

variazioni attuariali maturate nel periodo con mifeento alla valutazione del TFR, in

conformita allo 1AS 19.

COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DEL PASSIVO

PASSIVITA NON CORRENTI

29. Finanziamenti

Ammontano a Euro 21.803 mila (Euro 22.970 milaldll3/2010), di cui:
- Euro 20.636 mila sono rappresentati dal debito a@ione lungo termine nei

confronti della banche riportate nella tabella astinte per effetto della

sottoscrizione dell’Accordo. L'Accordo ha consemtdlla Societa sia lo stralcio

dei propri debiti

per circa Euro 9 milioni, sia itonsolidamento e il

riscadenziamento a medio — lungo termine dell’in@@bento in essere al 31

ottobre 2010 per gli ammontari in linea capitalétesdorma di “Amortizing

Facility” e di “Bullet Facility”. Il rimborso dellesposizione consolidata sotto

by

forma di “Amortizing Facility” & previsto in 24 rattrimestrali posticipate con

prima scadenza 31 luglio 2012, mentre il rimborslb@sposizione sotto forma di

“Bullet Facility” & previsto entro il 31 dicembré23.

Ammontare Di cui Di cui

Euro/1000 consolidato Amortizing Bullet Facility

Unicredit 10.755 6.338 4.417
Cassa di Risparmio di Cesena 3.170 1.876 1.294
Banca Popolare di Ancona 2.203 1.318 885
Banca Monte dei Paschi di Siena 1.337 662 675
Cassa dei Risparmi di Forli e della Romagna 1.435 772 663
Banca Nazionale del Lawvoro 1.071 637 434
Banca Popolare di Lodi 664 358 306
TOTALE 20.635 11.961 8.674
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- Euro 1.167 mila sono rappresentati dal finanziamesitenuto dalla Cassa di

Risparmio di Bologna a copertura dei crediti velsgubblica amministrazione

gia commentati in precedenza. Tale debito predergaguenti caratteristiche alla

stipula:

Euro/1000

Quota capitale 9.800
Quota interessi 3.810
Totale 13.610
Durata 12 anni

Tasso di interesse applicato 5,963%
Scadenza 31/03/2013
Modalita di pagamento Rate anticipate

Su tale finanziamento non sono

costituita dal credito cui si riferisce, come dész nel paragrafo 17. Si evidenzia

state concesse zZarativerse da quella

che la quota corrente di tale voce di Bilancioagi @ll'importo di Euro 1.167

mila.

30. Benefici a dipendenti (TFR)

Il saldo al 31/12/2011 ammonta a Euro 141 milaflette la passivita verso dipendenti

determinata in base ai criteri stabiliti dallo 1A8. La movimentazione di tale fondo é:

EURO/1000 31/12/2011 31/12/2010 variazione
Saldo 01/01 255 (18)
Interest cost 8 4
(onere figurativo nel caso di una richiesta di

finanziamento pari alla passivita di apertura)

Actuarial gains/(losses) 21 (40)
(utili o perdite di natura attuariale)

Benefits paid (143) (60)
(importi pagati per anticipazioni e erogazioni)

TOTALE 141 (114)

La valutazione del trattamento di fine rapportoR) n base allo IAS 19 ha generato una
passivita al 31 dicembre 2011 di Euro 141 milaonteggi effettuati, tenuto conto delle
ipotesi attuariali aggiornate al 31 dicembre 20bh&nno evidenziato una maggiore

passivita e determinato la contabilizzazione di adeguamento di Euro 21 mila,

contropartita imputata a decremento del patrimoweitho.
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31. Altre passivita

Ammontano rispettivamente:

Euro/1000

Al 31/12/2010 114
Al 31/12/2011 19
variazione (95)

Sono essenzialmente relative a interessi attievati anticipatamente sui crediti a lungo

termine verso la pubblica amministrazione.

32. Fondi per rischi e oneri

Euro/1000 31/12/2011 31/12/2010 variazione

Fondo cess. rapporto C.C.C. 53 17 36
Altri Fondi rischi (contenzioso con personale) 0 3 3
Fondo rischi per spese legali 0 22 (22)
Fondo rischi di garanzia non correnti 16 15 1
Totale Quota non corrente 69 57 12
Fondo rischi di garanzia correnti 105 57 48
Totale Fondi per rischi ed oneri 174 114 60

Il saldo al 31/12/2011 ammonta a Euro 174 mila ¢ELK4 mila al 31/12/2010).

Il Fondo indennita amministratori € relativo alkamtonamento per la cessazione dalle
cariche per i membri del Consiglio di Amministrazéy cosi come espressamente
previsto dallo Statuto. Tale fondo é stato calaokal totale dei compensi spettanti ai
membri del Consiglio medesimo.

I Fondo garanzia prodotti riflette la migliore re@a possibile, sulla base delle
informazioni disponibili, degli oneri per intervéntin garanzia da sostenersi
successivamente alla data di chiusura del periodelazione a prodotti gia venduti a tale
data. Il fondo garanzia prodotti € quantificatollesbase di dati storici di “failure”,
stimando sia la componente relativa ai costi ddienale che dovra essere sostituito in
seguito a futuri interventi di riparazione su prtidgia venduti al 31 dicembre 2011, sia
la componente relativa al costo della manodopeasarfierna che esterna) necessaria per
effettuare tali riparazioni.

Di seguito si riportano le movimentazioni intervesmuwnei fondi in oggetto nel corso

dell’esercizio:

57



LOlidata

designing passions

Euro/1000 31/12/2010 | Incrementi |Decrementi | 31/12/2011
Fondo cess. rapporto C.C.C. 16 75 (39) 53
Altri Fondi rischi (contenzioso con personale) 3 0 3 0
Fondo rischi per spese legali 22 0 (22) 0
Fondo rischi di garanzia non correnti 16 0 0 16
Totale Quota non corrente 57 75 (64) 69
Fondo rischi di garanzia correnti 57 105 (57) 105
Totale Fondi per rischi ed oneri 114 180 (121) 174

PASSIVITA CORRENTI

33. Debiti verso banche

| debiti verso banche a breve termine ammontapettsamente:

Euro/1000

Al 31/12/2010

2.368

Al 31/12/2011

6.447

variazione

4.079

e sono rappresentati da posizioni in Euro. | déliticari sono costituiti prevalentemente da

debiti verso societa di factoring e prefinanziampat Euro 6.008 mila.

La posizione finanziaria netta della Societa aldddembre 2011 e negativa per Euro
29.287 mila dato un incremento di Euro 4.079 mikpetto al 31 dicembre 2010,

principalmente imputabile a nuovi anticipi factaipro solvendoper la cessione di

crediti nei confronti della pubblica amministrazéon

Euro/1000 31/12/2011 31/12/2010 variazione

a) Cassa 3 33 (30)
b) Altre disponibilita liquide 127 1.361 (1.234)
c) Titoli da negoziare 0 0 0
d) Liquidita ( a+b+c) 130 1394 (1.264)
e) Crediti finanziari correnti 0 0 0
f) Debiti finanziari correnti 6.447 2.368 4.079
g) Parte corrente dell'indebitamento non corrente 1.167 1.167 0
h) Altri debiti finanziari correnti 0 0
i) Indebitamento finanziario corrente (f+g+h) 7614 3535 4.079
j) Indebitamento finanziario corrente netto (i-e-d) 7.484 2.141 5.343
k) Debiti bancari non correnti 21.803 22.970 (1.167)
[) Obbligazioni emesse 0 0 0
m) Altri debiti non correnti 0 0 0
n) Indebitamento finanziario non corrente (k+I+m) 21.803 22.970 (1.167)
0) Indebitamento finanzio netto (j+n) 29.287 25.111 4,176
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34. Debiti Commerciali
| debiti verso fornitori di natura commerciale, lugivi degli stanziamenti di fine periodo

per fatture da ricevere, ammontano rispettivamante

Euro/1000

Al 31/12/2010 1.998
Al 31/12/2011 10.702
variazione 8.704

All'interno della voce fornitori sono compresi dghin valuta estera per I'importo di
dollari USD 1.026.688.

L’adeguamento dei debiti verso fornitori in valutieverse dal’Euro ha comportato
I'iscrizione di differenze cambio attive nette &iro 7 mila.

Nell'esercizio in commento i saldi complessivi ddbiti verso fornitori sono cosi

dettagliati:

Euro/1000

Fornitori Italia 8.037
Fornitori CEE 341
Fornitori Extra CEE 5
Fornitori per fatture da ricevere 1.923
Fornitori Agenzie tecniche per mandati 26
Fornitori per merci in viaggio 465
Anticipi a fornitori (76)
N.C. da ricevere (29)
TOTALE 10.702

35. Altre passivita

Ammontano rispettivamente:

Euro/1000

Al 31/12/2010 188
Al 31/12/2011 98
variazione (90)

Sono essenzialmente relativi a ricavi rilevati @patamente.
36. Dedbiti tributari

Nella voce debiti tributari, oltre agli ordinari lnié verso I'Erario, sono presenti i debiti

rivenienti dalla composizione del contenzioso ti@io sorto in esercizi precedenti per
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presunte infrazioni di IVA su operazioni di cessioriracomunitarie, di cui si e gia data
ampia informativa nelle note illustrative al Bilandli precedenti esercizi. Nello specifico

sono cosi suddivisi:

Entro eserc. | Oltre eserc.
Euro/1000 TOTALE successivo successivo
Totale debiti verso I'Erario 2.642 2.642 -
Di cui: per definizione contenzioso tributario 186 186 -
Euro/1000
Al 31/12/2010 1.927
Al 31/12/2011 2.642
variazione 715

Il debito di natura contenziosa, pari a Euro 186&mspetto al precedente esercizio, e
stato ridotto per effetto di periodici versamengcendo il concordato piano di
ammortamento.

La parte residua della voce “Debiti verso I'Erar®’composta per Euro 2.342 mila da
debito IVA in sospensione di imposta, riferito atlessioni effettuate a enti pubblici per
le quali ci si € avvalsi della previsione di cuinuma 5 dell'art. 6 del D.P.R. 633/1972,
per cui I'imposta diviene esigibile all'atto delgesmento dei relativi corrispettivi, salva la
facolta di applicare le ordinarie disposizioni.

| restanti Euro 114 mila sono relativi a debiti p@poste determinate della Societa in

qualita di sostituto di imposta.

37. Altri debiti

Ammontano rispettivamente:

Euro/1000

Al 31/12/2010 404
Al 31/12/2011 410
variazione 6

by

La voce “Altri debiti” € composta per Euro 299 mitka debiti verso il personale
dipendente per retribuzioni, compensi per ferie ensilita aggiuntive maturate ma non

ancora liguidate entro il 31 dicembre 2011.
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38. Controversie, pendenze fiscali e passivita poiaali

In relazione alle controversie, pendenze fiscgtiassivita potenziali, si segnala quanto

segue:

nessun fatto nuovo si é verificato rispetto a qoi@id comunicato dalla Societa il
4 maggio 2011 in relazione alla controversia ineesson ex dipendente. Per
completezza di informazione, si informa che e pata@resso il Tribunale di
Forli una controversia instaurata da un dipenddelia Societa e volta a ottenere
il risarcimento dei danni, complessivamente vaiuteEuro 122 mila, che l'attore
ritiene di avere subito per essere stato adibiteaasioni non compatibili con il
proprio stato di salute e per essere stato oggletadti di mobbing Sulla base
delle informazione ricevute dagli avvocati che st&gio la Societd nella
controversia il Consiglio di Amministrazione hatawvia ritenuto non sussistenti i
presupposti al ricorrere dei quali i principi cdita applicati richiedono
I'accantonamento al Fondo rischi contenzioso coagele;

e in atto un procedimento nei confronti di due egeddenti, come meglio
precisato nel paragrafimformazioni sul personaleuno dei quali licenziato per
giusta causa. Tale dipendente € ricorso in TriluraSezione controversie del
lavoro, per richiedere il reintegro al lavoro e uwsarcimento dei danni
guantificato in Euro 50 mila. Sulla base delle miazione ricevute dagli avvocati
che assistono la Societa nella controversia, ils@pio di Amministrazione ha
tuttavia ritenuto non sussistenti i presuppostiriabrrere dei quali i principi
contabili applicati richiedono I'accantonamentoFaindo rischi contenzioso con
personale;

nel mese di agosto 2011 e stato notificato il t@etel ricorso pendente in
Cassazione avverso I'Agenzia delle Dogane in meaita supposta evasione
dell'lVA, di cui si e gia data ampia informativalleenote illustrative al Bilancio
di precedenti esercizi. Da ci0 non scaturisce messwova passivitd e/o onere
aggiuntivo, in quanto il debito verso l'erario figu gia saldato con piano di

ammortamento la cui ultima rata scade il 30/04/2012

39. Operazioni con parti correlate
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Si segnala l'esistenza di operazioni con la sochstar Europe B.V., che detiene n.
10.166.000 azioni di Olidata S.p.A. pari al 29,98t chpitale sociale e che non ha alcuna

influenza nell’ambito della gestione e amministoa® societaria, né diretta né indiretta:

Acer ltaly S.r.l Euro/1000
Crediti -
Debiti -
Ricav -
Costi 18

Si segnalano altresi le operazioni con la societ#rallata Olidata Iberica S.L. il cui
bilancio, si ribadisce, non é stato consolidata. gfktti patrimoniali e economici al 31
dicembre 2011 derivanti dalle transazioni postessere con tale societa sono esposti di

seqguito:

Olidata Iberica S.L. Euro/1000
Crediti 271
Debiti -
Ricawv 21
Costi -

A seguito di quanto evidenziato si precisa che wmbsono state con parti correlate
transazioni o contratti che, con riferimento allatenialita degli effetti sui bilanci,

possano essere considerati significativi per valereondizioni. Inoltre, le suddette
operazioni sono state stipulate con una logica emgitoriale e sono regolate a
condizioni di mercato. Tuttavia per completezzanfiormazione e in ottemperanza a
guanto previsto dalla CONSOB con Delibera n. 158&P27 luglio 2006 si fornisce la

seguente tabella riepilogativa, riportante I'incida delle operazioni con parti correlate:

Euro/1000 Totale Valore Valore %

Crediti commerciali 19.236 271 1,41%
Debiti commerciali 10.703 - 0,00%
Ricawv 35.010 21 0,06%
Costi di acquisto e prestazioni di senizi 37.035 18 0,05%

L’incidenza delle operazioni e posizioni con pacbrrelate sui flussi finanziari é
sostanzialmente analoga a quella sulle voci diccesbnomico, in quanto le operazioni

sono regolate, si ribadisce, a condizioni di mercat
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40. Eventi e operazioni significative non ricorrenit

Ai sensi della Comunicazione CONSOB del 28 lugli®@ si fornisce la seguente tabella
nella quale sono riassunti i principali eventi, i@aéoni e fatti il cui accadimento risulta non

ricorrente e che non si ripetono frequentementeosueto svolgimento dell’attivita. Di

seguito si riportano le tabelle degli effetti di tgperazioni significative non ricorrenti:

Dettaglio "oneri non ricorrenti" 2011 Euro/1000

Svalutazione societa controllata 189
Liquidazione dirigente 119
Transazioni con dipendenti 98
Consulenza legale (ricorso TAR) 42
Stralcio interessi attivi di mora 34
TOTALE 482
Dettaglio "proventi non ricorrenti” 2011 Euro/1000

Proventi da cessione ramo di azienda PICAM 586
Royalties anni precedenti 84
TOTALE 670

Per una maggiore comparabilita dei risultati, @ria un conto economico “normalizzato”:

CONTO ECONOMICO "NORMALIZZATO" N. riclassif. 31-dic-2011 31-dic-2010
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 1 35.044.052 19.969.499
Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti 2 1.289.344 (10.631.313)
Altri ricavi e proventi 3 779.871 655.563
Valore della produzione 37.113.267 9.993.749
Acquisti di beni 4 (33.654.445) (9.914.285)
Variazioni delle rimanenze di materie prime sussidiarie, di consumo e merci 5 (143.366) (874.747)
Senvizi esterni 6 (3.339.071) (4.393.257)
Godimento beni di terzi 7 (182.203) (251.250)
Costo del lavoro 8 (1.778.361) (2.450.057)
Costo del lavoro - Componente non ricorrente

Altre spese operative 9 (295.476) (1.946.937)
Svalutazione crediti 10 (519.943) (52.388)
Ammortamenti 11 (1.095.136) (983.837)
Accantonamenti 12 (104.878) (56.574)
Risultato Operativo (3.999.612) (10.929.583)
Proventi finanziari netti 13 418.195 509.033
Oneri finanziari netti 14 (1.591.791) (2.732.080)
Risultato ante imposte (5.173.208) (13.152.630)
Dettaglio importi stornati per "normalizzare" il ri sultato di periodo N. riclassif. 31-dic-2011 31-dic-2010
Proventi non ricorrenti

Stralcio Ceto Bancario ex art. 182 - bis L.F. 3 8.997.572
Stralcio debito verso Acer debito anni precedenti 3 1.455.899
Stralcio debito verso Acer debito anno in corso 4 1.298.439
Royalties anni precedenti riconosciute da cliente cileno 3 84.436 -
Proventi cessione ramo d'azienda PICAM 3 586.031 -
Totale proventi non ricorrenti 670.467 11.751.910
Oneri non ricorrenti

Transazioni con il personale 8 218.429 145.714
Consulenza strategica 6 - 753.806
Consulenza legale ricorso TAR Lazio 6 41.520 -
Stralcio interessi attivi di mora 1 34.082

Svalutazione partecipata Olidata Iberica 14 188.591 -
Totale oneri non ricorrenti 482.622 899.520
Netto 187.845 10.852.390
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41. Operazioni atipiche e/o inusuali

Ai sensi della Comunicazione CONSOB del 28 lugl@0@ si evidenzia che durante
'esercizio 2011 la Societa non ha posto in essperazioni atipiche e/o inusuali, cosi
come individuate dalla citata Comunicazione, inebalfa quale le operazioni atipiche e/o
inusuali sono quelle operazioni che per signifigtirilevanza, natura delle controparti,
oggetto della transazione, modalita di determinaziael prezzo di trasferimento e
tempistica dell’accadimento (prossimita alla chrasdell’esercizio) possono dare luogo
a dubbi in ordine alla correttezza/completezzaedeliormazioni di Bilancio, al conflitto
di interessi, alla salvaguardia del patrimonio adae, alla tutela degli azionisti di

minoranza.

42. Gestione dei rischi
Di seguito si riporta un’analisi dei rischi cui$cieta € esposta seguendo le tipologie di
rischio identificate dall'lFRS 7.

Rischio di credito

E relativo al rischio di potenziali perdite derivatal mancato adempimento delle
obbligazioni assunte da controparti sia commera@ai finanziarie. Tale rischio puo
essere associato a situazioni déifault della controparte originate sia da fattori di
carattere tecnico — commerciale (es. contestazigifa natura/qualita del prodotto, sulla
interpretazioni di clausole contrattuali), sia datircostanza che una delle parti causi una
perdita finanziaria all’'altra parte non adempieralbobbligazione. Si segnala che la
Societa pone in essere un programma di copertsiguaative specifiche per ogni
cliente, a esclusione dei clienti relativi a pubb& amministrazioni: i costi per
l'assicurazione del credito sono ammontati a E@orila nel 2011 e Euro 114 mila nel
2010.

Riguardo all'analisi quantitativa di tale rischio segnala che al 31 dicembre 2011 i
crediti commerciali scaduti da oltre un anno amranata Euro 3.170 mila (di cui Euro

1.925 mila vantati verso enti pubblici), svalutatlividualmente per Euro 500 mila.
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Al 31 dicembre 2010 i crediti commerciali scaduiatre un anno ammontavano a Euro
3.369 mila (di cui Euro 1.968 mila vantati versai gubblici), svalutati individualmente
per Euro 1.365 mila.

Si segnala che i ritardi medi di pagamento redisti@le operazioni di incasso da parte
degli enti pubblici nellesercizio 2011 (media sdiwg dei pagamenti effettivamente
incassati nell’esercizio) sono risultati pari a gi®rni, in miglioramento rispetto a 60
registrati nell'esercizio 2010.

Rischio di mercato

E relativo al rischio che ifair value o i flussi finanziari futuri di uno strumento
finanziario fluttuino in seguito a variazioni deiegzi di mercato. Il rischio di mercato si
suddivide a sua volta in rischio di cambio, risctiidasso di interesse e rischio di prezzo.
Relativamente al rischio prezzo, al fine di calrarerl'effetto delle variazioni del costo
della componentistica, in particolare a fronte diim acquisiti per volumi rilevanti, la
Societd usualmente procede contestualmente aligtoqua prezzi definiti, dei
guantitativi di componenti necessari all’evasiongatl ordini. Nondimeno, nell’esercizio
2011 la Societa e risultata esposta a fenomenshdirtage di breve termine delle
componentihard disk drive(HDD), causati da inondazioni in Tailandia di edoeale
portata che hanno determinato fermi produttivi Btazioni nelle spedizioni. La Societa
monitora attentamente I'evolversi di tale situagionell’intento di attuare tutte le azioni
utili per limitare gli effetti negativi derivantiadcalamita naturali.

Relativamente al rischio di tasso, definito comeisthio che le variazioni dei tassi di
interesse determinino effetti negativi o positiul margine o sul valore di una attivita o
passivita, la Societa non utilizza strumenti di exdpra. In riferimento all’analisi di
sensitivita del rischio di interesse si segnala mélecorso del 2011 il livello dei tassi ha
mantenuto valori limitati: la media del tasso Eorila 3 mesi, tasso base normalmente
utilizzato per il calcolo degli interessi finanZigassivi applicati alla Societa, e stata pari
all'1,393% (rispetto allo 0,814% della media 2018)cui applicare un margine medio
variabile a seconda della forma tecnica di finamzato e della banca e intermediario. A
oggi, dato del 5 aprile 2012, I'Euribor 3 mesi ¢&idlo 0,766%.
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Rischio di liquidita

E relativo al rischio che la Societa abbia difftioh adempiere ai propri impegni di
pagamento commerciali e finanziari, previsti o impsti, nei termini e scadenze
prestabiliti. Per mitigare tale rischio la Sociattua una accurata pianificazione dei flussi
di cassa futuri per intervalli temporali, in moda dttimizzare la disponibilita e I'utilizzo
di risorse finanziarie per adempiere alle propbbélgazioni alle scadenze previste senza
incorrere in perdite inaccettabili.

Nella seguente tabella € indicata I'esposizionéad®bcieta al rischio di liquidita e una
analisi delle scadenze. L’analisi delle scadent®® sigportata prende a riferimento flussi
di cassa non attualizzati: gli importi sono stasdriti tenendo conto della prima data
nella quale puo essere richiesto il pagamento.

Euro/1000 Entro 6 mesi 6 - 12 mesi 12 - 24 mesi | Oltre 24 mesi
Finanziamenti bancari e sim. 7.614 997 11.835 8.972
Debiti Commerciali 10.703 - - -
Debiti Tributari 2.642 - - -
TOTALE 20.959 997 11.835 8.972

Tale rischio puo derivare da diversi fattori infesresterni. Gli attuali vincoli di liquidita
della Societa potrebbero condizionare la capaciindale di approvvigionarsi a
condizioni competitive, con un rischio di deterimento delle relazioni di fornitura e
pregiudizio degli obiettivi di consegna e di ricaldlle vendite (e conseguente rischio per
I'applicazione di eventuali penali convenzionalipme evidenziato nella Relazione sulla
gestione, la Societa opera principalmente nel niemelle forniture di hardware, servizi
connessi e opzionali nei confronti delle pubbligmeministrazioni italiane. | termini di
incasso delle committenze pubbliche italiane regigt una alta morosita media (cfr.
Relazione annuale dell’Autorita per la Vigilanza §ontratti Pubblici per 'anno 2009
l'analisi dei dati acquisiti in riferimento all’aon2009 rileva tempi di pagamento
compresi nell’intervallo di 92 — 664 giorni, dataaumedia di 128 giorni contro 65 giorni
a livello europeo). Ne deriva che l'incremento d&lumi di ordinativi determina
crescenti fabbisogni di capitale circolante comnaéec che la Societa intende continuare
a finanziare mediante il ricorso a nuovi anticigir pa cessione di crediti nei confronti
della pubblica amministrazione (factoring). La St&iha altresi attuato un programma di

iniziative tese a migliorare i termini di incassceinconfronti della pubbliche
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amministrazioni, i cui ritardi sono condizionatiidampi di emissione dei certificati di
regolare esecuzione della fornitura e dei mandapagjamento dei committenti. Tali
iniziative rivestono particolare rilevanza nei aamiti degli enti territoriali la cui capacita
di spesa € limitata dai meccanismi di controllol'telebitamento netto (cfr. Patto di
stabilita interno).

Rispetto a tale punto sviluppi normativi sono attesiferimento all’art. 10 della Legge
n. 180/2011: Delega al governo in materia di disposizioni inta@gve e correttive del
Decreto Legislativo 9 ottobre 2002 n. 23per cui il Governo e delegato a adottare,
entro dodici mesi dalla data di entrata in vigoeladlegge, un decreto legislativo recante
modifiche al D. Lgs. 9 ottobre 2002 n. 231, pertégrale recepimento della Direttiva
2011/7/UE del Parlamento europeo e del Consigliol@efebbraio 2011, relativa alla
lotta contro i ritardi di pagamento nelle transazioommerciali (cd. Direttiva “anti-
ritardi”), ossia entro il 15 novembre 2012 (in ampgo di quattro mesi rispetto al termine
di recepimento di marzo 2013). Da notare anche. I35 del Decreto Legge n. 1/2012:
“Misure per la tempestivita dei pagamenti, per ilesbne dei debiti pregressi delle
amministrazioni statali, nonché disposizioni in era di tesoreria unicj che prevede
uno stanziamento di Euro 5,7 miliardi da impiegaee risarcire i creditori privati, di cui

Euro 2 miliardi anche mediante I'assegnazionetdii tili Stato su richiesta dei creditori.

Rischio di cambio

E relativo al rischio che le variazioni dei tassicdmbio determinino effetti negativi o
positivi sul margine o sul valore di una attivitpassivita. La Societa acquista la maggior
parte dei propri componenti in dollari statuniteSiSD). In caso di apprezzamento
dellUSD contro I'Euro, la Societa registrerebbeiompatto negativo sul proprio margine
operativo lordo. Per mitigare tale rischio la St&iattua una accurata pianificazione dei
flussi di cassa futuri per intervalli temporali, modo da prevedere I'esposizione netta
valutaria rispetto a dati obiettivi di tasso di ¢amin modo da attuare eventuali
operazioni di copertura e di attenuazione del rschenza incorrere in perdite
inaccettabili. Nondimeno, gli attuali vincoli digliidita della Societa potrebbero
condizionare la capacita aziendale di sottoscrivastratti per la compravendita a
termine di valuta a fini di copertura per indisdaliia di fido specifico. La Societa ha

recentemente costituito un Comitato interno (Cotmitzontrollo e rischi) con funzioni
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propositive e consultive per valutare, con cadealmaecno annuale, I'adeguatezza e
I'efficacia del sistema di controllo interno e dieggione dei rischi rispetto alle

caratteristiche dell'impresa e al profilo di risglassunto.

Rischio Risorse Umane

La procedura di mobilita rinnovata dall'aziendadata 12/04/2011 per ulteriori dodici
mesi e la cassa integrazione guadagni straordimarderoga accordata dalla Regione
Emilia Romagna in data 18/10/2011 della durataedingesi, Ssi SOno rese necessarie per
affrontare il periodo di crisi e di mancanza diioadivi. Va sottolineato comunque, che,
per mantenere e se possibile migliorare tutte tiwitat inerenti i flussi informativi e
processi interni aziendali, sono state apportatesanie di migliorie del proprio sistema
gestionale per soddisfare anche I'esigenza di untrako scrupoloso delle attivita che

parzialmente o interamente sono state affidatatagraesterni.

Informazioni sul personale

Al 31 dicembre 2011 non si e registrato alcun ianieé sul lavoro che abbia comportato
lesioni gravi o0 morte al dipendente.

In merito alla controversia pendente dal 2010 colipendente della Societa, si rimanda
al paragrafo 38.

Sono in atto procedimenti nei confronti di due d@peddenti della Societa, volti a
stabilire le eventuali responsabilita civili e pkmiei medesimi nella sottrazione e utilizzo
improprio di informazioni e dati sensibilikmow howindustriale.

Gli eventi hanno portato la Societa a ritenere ithieenziamento per giusta causa fosse
la misura piu idonea nei confronti di uno dei doggetti sopra citati. Il dipendente ha
provveduto a impugnare il licenziamento comminaatiadSocieta e il procedimento e
tutt’ora in corso presso il Tribunale del Lavordrdirli.

In data 06/04/2011 e scaduta la cassa integrazjoadagni straordinari (sottoscritta in
accordo con le Organizzazioni Sindacali in data32W10). Contestualmente € stato
sottoscritto con le Organizzazioni Sindacali un va@ccordo con la richiesta di un
periodo di cassa integrazione salariale in derdgde richiesta € stata accettata dalla
Regione Emilia Romagna per il periodo 06/04/20102A40/2011 per un massimo di 19

lavoratori.
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In data 12/04/2011 innanzi un funzionario della viltoia Forli — Cesena é stato
sottoscritto con le Organizzazioni Sindacali un vau@ccordo di mobilita, ai sensi
dell'art. 4 della Legge 233/91, per un numero nmassili venti dipendenti sulla base del
criterio della volontarieta. Tale accordo fissadwdici mesi il termine della durata della
mobilita.

In data 18/10/2011 presso la Regione Emilia Romagirna tenuto un incontro fra la
Societa e le Organizzazioni Sindacali, per la sotigione e concessione da parte della
Regione Emilia Romagna di un ulteriore periodo aésa integrazione in deroga della
durata di sei mesi per un massimo di trentatrérkoo.

Al 31/12/2011 le procedure di mobilita hanno rigiego nove unita lavorative che hanno
aderito volontariamente alla sopradetta procedura.

Sono stati effettuati investimenti per la sicurepada a Euro 8.091.

Informazioni sullambiente

Non si sono verificati danni ambientali per i quéliidata S.p.A. & stata ritenuta
responsabile nel corso del 2011. La Societa haraatb a consolidare le procedure del
proprio sistema integrato qualita e ambiente gairticolare, ha ottenuto I'allargamento
dello scopo della propria certificazione 1ISO 14@0i4 “Intermediazione dei rifiuti senza

detenzione” nell'ambito della gestione dei rifilta Societa, inoltre, tiene una traccia dei
rifiuti prodotti settimanalmente secondo quanttiesto dalle normative del paese in cui

opera. Sono stati effettuati investimenti per I'a@nite pari a Euro 43.142.

43. Ammontare dei compensi spettanti a Amministrato, Sindaci, Direttori
Generali e Societa di revisione

Per gli organi sociali sono stati posti a caricbpFiodo i seguenti compensi:

Euro/1000

Compenso agli Amministratori 249
Accantonamento TFM 75
Compensi ai Sindaci 77

Si indicano di seguito, nominativamente i compeasiisposti a Amministratori, Sindaci

e Direttori Generali (per ulteriori informazioni gsimanda alla Relazione sulla
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Internet di Olidata S.p.A. all'indirizzo www.olidaicom sezione “Investor Relations”):

. Compens variabili non equity Indennita di fine
: ) ) ) L o Compens per [ Benefici non ) ) Fair Value dei carica o di
Nominativo Carica Periodo In carica fino a Fompensi Fi s a s Altii compensi Totale compensiequty | cesmione del
Comnat Bonuse altri Partecipazione rapporto di lavoro
incentvi agli util
Presidente e Approvazione bilancio al
.999, 498, 7. 7, 48, X
Marco Sangiorgi e esecutin sty 159.999,96 NA NA NIA NA 12.498,03 172.497,99 NIA 8.000,00
|Amministratore non dal 18/06/2010 fino al
Gianluca Degliesposti esecutivo 04/07/2011 15.322,58 N/A N/A N/A N/A N/A 15.322,58 N/A 4.596,77
Augusto Balestra Amministratore non Approvazione bilancio al 30.000,00 NA N/A NA NA NA 30.000,00 NA 9.000,00
esecutio 31/1212012
Massimo D'Angelo Amministratore non dal 04/07/2011 fino 2l 13.951,61 NIA NIA NIA NIA NIA 13.951,61 NIA 4.185,48
esecutio 2211212011
Nicola Papasodero Amministratore non Approvazione bilancio al 30.000,00 NIA NIA NIA NIA NIA 30.000,00 NIA 9.000,00
esecutio 31122012
Presidente Collegio Approvazione bilancio al
4,443, . 5 .
Luigi Scapicchio Sindacale 31/12/2011 24.443,97 N/A NIA N/A NA 5.810,25 30.254,22 N/A NA
Pier Angelo Mainini Sindaco Effettivo dal 29/04/2009 fino al 11.088,12 NA N/A NA NA 3.176,68 14.264,80 NA NA
18/07/2011
Aldo Mainini Sindaco Efettivo Approwazione bilancio al 17.100,42 NIA NA NIA NIA 3.486,60 20.596,02 N/A NIA
31/12/2011
Domenico Pullano Sindaco Efettivo in carica dal 18/07/2011 ’3‘5"1’2","2";;‘;”9 bilancio al 9.542,45 N/A N/A NA N/A 2.633,96 12.176,41 N/A NA
Approvazione bilancio al
Roberto Rampoldi Sindaco Supplente 31/12/2011 N/A N/A N/A N/A N/A NA
Alberto Colombo Direttore Generale in carica dal 14/11/20117 79.284,44 N/A N/A N/A NIA N/A 79.284,44 N/A NA

* Come da Delibera del Consiglio del 14/11/2011.

Di seguito si evidenziano i corrispettivi di comgeza dell’esercizio 2011 per i servizi di

revisione legale e per quelli diversi dalla rewsoresi dalla medesima Societa di

revisione (Baker Tilly Consulaudit S.p.A.):

Tipologia di servizi

Corrispettivo (Euro/1000)

Revisione contabile

Spese varie e diritti Consob

60
9

TOTALE
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44. Garanzie

Al 31 dicembre 2011 risultano fidejussioni rilageiada banche e compagnie di

assicurazione per conto della Societa per un iropmmnplessivo di Euro 20.049 mila.

Olidata S.p.A.

il Pres.te del Consiglio d’Amm.ne.

Marco Sangiorgi
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Xl ATTESTAZIONE Al SENSI DELL'ART. 81-TER DEL REG OLAMENTO
EMITTENTI CONSOB

J.Olidata s

=2
LW FRANCE '

Attestazione def bilancio o ‘exercizo o sensi dell’ari, 154-bis, del D. Lgs, 5898 ¢ succesyive modifiche ¢
imfegrazioni.

. 1setoscritti Marco Sangiorgi in qualitd di Pregidente della OLIDATA 5. p AL e Marinella Rossi in quality
di dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari della Olidata S.p.A., attestano,
renuto conto di quanto previsto dall’art, 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislative 24 febbraio 1998, n.

S

*  "adeguatenzn in relazions alle caratteristiche dell impresa e
*  |'effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio
d'esercizio nel corso del 2001,

2. Al rguardo non sono emersi aspetti di milievo,
3. Siattesta, inoltre, che:
31 T hilancio d’esercizie al 31 dicembre 2071:
a. [ redatto in conformits ai principi contabili internazionali apphicabili riconosciut rella Comunita
Europea ai gensi del regolamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Buropeo e del Consiglio,
del 19 uglio 2002;
b, comisponde alle risultanze documentali, ai libri e alle scritbure contabili;
¢, redatto in conformitd agli International Financial Reporting Standards cosi come adottac dall®
LInione Europes con regolamento 17252003 & spccessive modifiche e integrazioni, nonché dal

[3.Lgs. 38/2005, a quanto consta, ¢ idonea a fornire una rappresentazions veritiera ¢ corretta della
situazions patnmoniale, economica € finanziatia dell'emittente.

1.2 La relazione sulla gestione contiene un’analisi attendibile dell’andamento ¢ del risultatoe della
gestione, unitamente ad una descrizione dei principali rischi e incertezze cul & esposta od altresi,
informazioni rilevanti con le parti comrelate.

La presente attestazione ¢ vesa ai sensi e per ghi effetti di cui all’ar. 154-fix, commi 3 ¢ 4, del Decreto Legislativo
n. 58 del 1998,

Prevesesting di Cesena, 06/042012

Firma organi amminisirativi delegati Firma dirigente preposto alla redazione ded documenti
contabili socictari

é: % ¢ e LWDaQEL &H‘(
i -
(Marco gangiﬂﬁ ; T o/ {Marinella Rossi)
7

D LI DATA S‘n p . Au - Via Fossalla, 2055 - Zona d. Pievesesting: 47527 CESENA FO ITALY  hapewwoldens com  eomail clesats@ol dals com
Tal. = X3 0547 419,191 - Fau. = 32 0547 219.222 - R J Cod Fisc, | PL QITAMBRNG « FLEA FC 21058« Capilate Sociale £ 256,000 Il Vs,
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

Olidata S.p.A.
Sede legale: Pievesestina di Cesena (FC) - via Fossalta 3055

Capitale Sociale: Euro 2.346.000 iv
Codice Fiscale/ P.1.: 01785490408
EEA: FC 216598

Relazione del Collegio Sindacale all’Assemblea degli azionisti ai sensi
dell’art. 153, D.Lgs 58/98 ¢ dell’art. 2429 c.c.

All'Assemblea degli Azionisti della Secietd Olidata S.p.A.

Nel corso dell'ssercizio chiuso al 31 dicembre 2011 abbiamo svolto
Tattivita di vigilanza prevista dalla legge e dallo Statuto, secondo { principi di
comportamento del Collegio Sindacale raccomandati dal Consiglic Nazionale
dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili. 11 bilancio al 31 dicembre
2011 ¢ stato redatto in conformitd ai principi contabili internazionali {LF.R.8)),
obbligatori dal 2006 nella predisposizione dei bilanci d'esercizio delle societa
quotate nei mercati regolamentari europei ¢ adottati da Olidata S.p.A. nella
redazione dei propri rendiconti a partire dalla relazione trimestrale al 31 marzo
2004,

In particolare, per quanto di nostra competenza, possiamo attestare
gquanto segue;

* abbiamo partecipato alle riunioni del Consiglio di Amministrazione ed
abbiamo ottenuto dagli Amministratori, informazioni sull'attivita svolia e
sulle operazioni di maggior rilievo economico, finangziario e patrimoniale
effettuate dalla Societé;

* abbiamo verificato il rispetto della legge e dello Statuto da parte dei Vostri
Amministratori;

* abbiamo acquisito informazioni e vigilato, per gquanto di nostra
competenza, sull'adeguatezza della struttura organizzativa della Societd e

sul rispetto del principi di corretta amministrazione, tramite osservazioni

dirette, raccolta di informazioni dai responsabili della funzione
organizzativa ¢ dalla Societd di Revisione: m
-+ abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema di controllo interno U

e del sistema amministrative-contabile, nonché sull’affidabilita di

X
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questultimo a rappresentare correttamente gli accadimenti della gestione,
mediante lottenimento di informazioni dal responsabili delle rispettive
funzioni, l'esame di document aziendali e analisi dei risultati del lavoro
avolto dalla Societa di Revisione:

* abbiamo verificato l'osservanza delle norme di legge e dei principi inerent
la formazione, l'impostazione del bilancio e della relazione sulla gestione
tramite verifiche dirette e informarioni assunte dalla Socicta di Revisione;

* la socictd nel corso dell’esercizio non ha posto in essere operazioni atipiche
e/o inusuali ai sensi della comunicazione CONSOB del 28 haglio 2006;

» la societd nel corso dell'esercizio non ha posto in essere, con parti correlate,
transazioni o contratti che, con riferimento alla materialita degli effetti sui
bilanci, possano essere considerati significativi per valore o condizioni;

¢ laccorde di risanamento del debito, perfezionato nel 2010 ai sensi dell'art.
182bis L. 267/42, ¢ stato omologato atiraverso decreto emesso dal
Tribunale di Forli in data 4 febbraio 2011 e depositato presso la Cancelleria
del suddetto Tribunale il 15 febbraio 2011:

* la societi ha recepito nello Statute Sociale la normativa introdotta dalla
Legge per la tutela del risparmio 28 dicembre 2005 n.262 e dal D. Lgs. 29
dicembre 2006 n.303 adeguando conseguentemente lo Statuto;

* la societd ha recepito, altresi, quanto disposto dalla normativa della L.231
del 2001 ed ha costituito ¢ nominato l'organc di vigilanza;

* non sono pervenute denunzie ex art, 2408 c.c.;

* la Societd di Revisione nonché i soggetti ad essa collegati, non hanno
ricevuto ulteriori incarichi ad eccesione di quelli attinenti la revisione;

« nel corso dell’esercizio non sono abbiamo rilasciato pareri previsti dalla
legge;

e il Consiglio di Amministrazione si & riunito 15 volte nel corso dell'essercizio
2011 ed il Collegio Sindacale 8 volte,

+ il Collegic ha preso atio che, con delibera del Consiglio di Amministrazione
del 30 gennaio 2012, sono stati definiti ed approvati i compiti, le funzioni
ed il regolamento di un Comitato interno (Comitato controllo e rischi) con
funzioni propositive e consultive per valutare, con cadenza almeno
annuale, I'adeguatezza e l'efficacia del sistema di controllo interno e di ;

1
gestione dei rischi rispetto alle caratteristiche dell'impresa ed al profilo di ]

rischio assoluto; Fv)‘,‘
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+ la Societid detiene, dal 22 marzo 2007, la totalita del capitale sociale della
societd Olidata Iberica SL con sede in Barcellona; il Vostro Organc
Amministrativo, sia nei precedenti che nel presente Bilancio di esercizio, ha
ritenuto di non procedere al consolidamento dei dati relativi a tale societa,
in ragione della scarsa significativitd degli stessi ¢ della rdotta operativita
della partecipata, Inoltre, nel corso dell'esercizio, la societa ha provveduto a
svalutare interamente il valore della partecipazione iscritta ad un valore di
Euro 189 mila.

Nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono
emersi fatti significativi tali da richiederne la segnalazione agli organi di
controllo,

In merito al bilancio, la cui approvazione & a Voi sottoposta, il Collegio
osserva che lo stesso & stato redatto sulla base del presupposto della
“continnitd agiendale che dipende dalla realizzazione del piano industriale
2010-2018 revisionato ed approvato dal Consiglio di Amministrazione del 06
aprile 2012, per come allegato al progetto di bilancio.

Alla luece di quanto sopra esposto, il Collegio Sindacale esprime parere
favorevole alla approvazione del bilancio ed alla destinazione della perdita
dell’'esercizio cosi come proposto dal Vostro Consiglio di Amministrazione.

Forli, i 19.04.2012

Per il Collegio Sindacale

t it:rnn%
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